KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.
BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. VAKIF
FAKTORING A.S.’nin 21.11.2019 tarihi itibari ile kredi derecelendirme notunu asagidaki
sekilde revize etmistir.

UZUN VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR AA-
KISA VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-1
GORUNUM: OLUMLU

ONCEKi DONEM NOTLARI

TARIH UZUN VADELI KISA VADELI ULUSAL GORUNUM
ULUSAL NOT NOT
16.11.2015 KR BBB + KR A-3 DURAGAN
01.06.2016 KR BBB + KR A-3 OLUMLU
16.11.2016 KR A KR A-2 DURAGAN
30.04.2018 KR A+ KR'A-2 OLUMLU
21.11.2018 KR A+ KR A-2 OLUMLU

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda géndermis oldugu
veya yanitlamis oldugu 224 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden
kamuya aciklamis oldugu veriler, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim
raporlari, 30.09.2019 itibari ile Bilanco ve Gelir Tablosu ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz
aracihigi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Not’u KR AA - Goriinimi OLUMLU olarak revize edilmistir.

Bu not “Derecelendirilen borclular ve borglarin diger borglar ve borclulara kiyasla yliksek
kredi kalitesini ifade eder. Finansal yukUmlillklerini yerine getirmesi yliksek, ekonomik,
finansal ve yonetimsel kosullardaki ani degisikliklerden etkilenme olasiligi distk olmasini
ifade eder.” anlamini tasimaktadir.

Sirket Kisa Vadeli Ulusal Not’u KR A-1 Goriiniim OLUMLU olarak revize edilmistir.

Bu not “Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla yiksek
kredi kalitesini.” ifade etmektedir.




Ulkemizde degisen piyasa kosullari ve mevzuat cercevesinde faaliyet gosteren faktoring
sirketi sayisi son alti yilda yaklasik dortte bir oraninda azalarak 76 firmadan 57 firmaya
dismistur. Faktoring sirket sayisinin azalmasinda en bulyik etkenler, yogun rekabet,
takipteki alacak miktarlarinda 6nemli artislar ve ekonomide zaman zaman olugan
dalgalanmalar olarak gosterilebilir. BDDK verilerine gére 30.09.2019 tarihi itibariyle 353 sube
ile hizmet veren sektorin calisan sayisi 4.226 ve miusteri adedi 84.482 seviyesindedir.
30.09.2019 tarihi itibariyle sektdrdeki sube sayisi, galisan sayisi ve misteri sayisinda bir
onceki yilin ayni dénemine goére énemli dlglide gerileme yasanmistir. Esas gelirlerinin dnemli
bir boliminl reel sektorden karsilayan faktoring sektoriniin gelisiminin reel sektore
uygulanan makroekonomik politikalarla birlikte izlenmesi uygun olacaktir.

Vakif Faktoring A.S., yurt ici ve yurt digi faktoring hizmeti vermekte olup, faaliyetlerini 13
Arahk 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kurulus Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligi” cercevesinde
sirdurmektedir. Vakif Faktoring ayni zamanda FCI ( Factors Chain International ) ve Finansal
Kurumlar Birligi asil Giyesidir. Sirket merkezi istanbul Umraniye’de yer almakta olup, Ankara
ve izmir Subeleri ile birlikte faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket 30.09.2019 itibariyle 49
¢alisaniyla hizmet vermektedir.

Vakif Faktoring A.S. 1998 yilindan beri Faktoring sektoriinde faaliyet gostermekte olup,
ortaklik yapisi itibariyle de finans sektori tarafindan saglanabilecek ve sunulabilecek bazi
avantajlara sahiptir. Bu durum degisen piyasa kosullari karsisinda hareket kabiliyetini
artirmaktadir. Sirket, finansman ihtiyaclari icin kisa ve uzun vadeli kaynaklarin yani sira
menkul kiymet ihraci yoluyla kaynak gesitlemesi olanagina sahiptir.

30.09.2019 tarihi itibariyle Sirket tarafindan TL ve USD bazinda hazirlanan limit-risk
bilgilerine gore Sirketin 30 finans kurulusunda banka kredi limiti ve bunun yani sira menkul
kiymet ihra¢ limiti bulunmaktadir. 30.09.2019 tarihi itibariyle finans kurumlarinca tahsis
edilen kredi limitlerinin ve menkul kiymet ihrag¢ limitinin kullanim orani yaklasik %40
seviyelerinde olup, 6nemli 6lctde kullanilabilir bir limit boslugu bulunmaktadir. Sirketin sahip
oldugu kredibilite ve kredilerin kullanim kosullari olumlu olarak degerlendirilmistir.

2018 yilinin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan olumsuz piyasa kosullari nedeniyle sektoriin islem
hacmi ve faktoring alacaklarinda daralma yasanmasina karsin, Sirketin islem hacmi ve
faktoring alacaklarinda artis s6z konusudur. Bu artislar ve faiz marjlarinin yikseltiimesine
paralel olarak 2018 yilsonu itibariyle Sirketin faktoring gelirleri bir 6nceki yilin ayni donemine
gore yaklasik %170 oraninda yikselmistir. Faktoring gelirlerindeki artis karhlik rakamlarina da
yansimis olup, 2018 yili net kari bir Onceki yila gore yaklasik %310 oraninda artis
kaydetmistir. 2019 yilinin 9 aylik doneminde bu artis trendi devam etmis olup, faktoring
gelirleri ve karhlik bir dnceki yilin ayni dénemine gore dnemli oranda yuikselmistir.

2015 yili ve sonrasinda risk yonetimi ve kredi izleme konusunda Sirket dnemli bir performans
sergilemis ve Takipteki Alacaklar(Briit)/Toplam Alacak orani 2015 yilinda %7,94 seviyelerinde
iken, 2016 yilinda %2,14, 2017 yilinda %1,85 ve 2018 yilsonu itibariyle de %1,73 seviyelerine
kadar gerilemistir. 30.09.2019 doénemi itibariyle bir miktar artarak %2,14 seviyesine




yukselmistir. S6z konusu donemler itibariyle NPL (Nonperforming Loans) oranlari da sirasiyla
% 7,36, % 2,1, % 1,81, 1,70 ve 2,09 olarak gergeklesmistir.

2017 yihindan itibaren Sirketin faktoring alacaklari ve islem hacminde kaydedilen 6nemli
gelisim sonucunda karlilikta da 6nemli bir artis saglanmis olup, elde edilen karlarin biinyede
tutulmasi ve sermaye artirnminda kullanilmasi yoluyla Sirketin 6zkaynaklari 2018 yilsonu
itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine gore %66,42 oraninda artmigtir. Ayrica, 30.09.2019
donemi itibariyle elde edilen 102.561 bin TL tutarindaki net kar nedeniyle Sirketin
Ozkaynaklari 343.941 bin TL seviyesine ulasmis ve 6zkaynaklarin aktiflere orani %8,99’dan
%13,25 seviyesine ylkselmistir.

SECILMiS BILANCO KALEMLERi VE RASYOLARI

(1.000.TL) 2016 2017 2018 2019/9
Faktoring Alacaklan 1.390,7 2.192.3 2.635.3 | 2.574,8
Takipteki Alacaklar 29,7 40,4 45.0 55,0

Alinan Krediler 1.071,8 1.643,7 1.904,3 1999,9
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 200,8 443,2 501,3 219,2
Ozkaynaklar 121,8 145. 241,3 343,9
Odenmis Sermaye 22,4 70. 70. 170
Faktoring Gelirleri 108. 190,6 513,1 416,5
Esas Faaliyet Giderleri 8. 9,5 14,0 11,5
Kar/Zarar 16. 23,1 94,9 102,5
Aktif Toplami 1.410,4 2.246,2 | 2.685,8 | 2.595,5
Ozkaynak Karhilik Orani % 15,2 19,03 64,6 42,5
Aktif Karlilik Oran1 % 1,14 1,03 3,53 3,95
NPL 2,1 1,8 1.7 2,0

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik
ilkelerini Bankalar Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve
BDDK yonetmelikleri, IOSCO ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gormis etik
ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamilleri dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi
aracihigi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz.
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