KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.
BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. VAKIF
FAKTORING A.S.’nin 21.11.2018 tarihi itibari ile kredi derecelendirme notunu asagidaki
sekilde teyit etmistir.

UZUN VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A +
KISA VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-2
GORUNUM: OLUMLU

ONCEKi DONEM NOTLARI

TARIH UZUN VADELI KISA VADELI ULUSAL GORUNUM
ULUSAL NOT NOT
16.11.2015 KR BBB + KR A-3 DURAGAN
01.06.2016 KR BBB + KR A-3 OLUMLU
16.11.2016 KR A KR A-2 DURAGAN
30.04.2018 KR A+ KR A-2 OLUMLU

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
VAKIF FAKTORING A.S. hakkinda diizenlenen Kredi Derecelendirme raporu revize ¢alismasi,
ilgili firmanin elektronik ortamda gondermis oldugu veya yanitlamis oldugu 128 adet belge,
bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis oldugu veriler,
31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihleri itibari ile PWC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlary, ilgili firma
hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler ve sirketimizin Bankacilik Disi Finansal
Kurumlar Derecelendirme Metodolojisi baz alinarak sonuclandiriimistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Not’'u KR A + Goriinim{ OLUMLU olarak teyit edilmistir.

Bu not “Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin lizerinde kredi kalitesini ifade etmekte, Finansal olarak kiyaslandiginda
ortalamanin Uzerinde kredi kalitesini ve Finansal yikimluliiklerini yerine getirme kabiliyeti
ylksek ancak olumsuz ekonomik kosullardan etkilenebilir.” anlamini tasimaktadir.

Sirket Kisa Vadeli Ulusal Not’u KR-A-2 Goriiniim OLUMLU olarak teyit edilmistir.

Bu not “Derecelendirilen borglar ve borclularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin tizerinde kredi kalitesini.” ifade etmektedir.




30.09.2018 tarihi itibari ile faktoring sektoriinde 60 sirket, 381 sube, 4629 calisani ile 109250
miusteriye hizmet vermektedir. 2018 3. Dénem sonu itibari ile sektdriin toplam cirosu
102.143 milyon TL olup toplam alacaklari 35.317 milyon TL aktif blayUkIGgl ise 38.467 milyon
TL'dir. Faktoring sektorinin ekonomik konjonktiirdeki dalgalanmalar ve istikrarsizliklardan
etkilenme seviyesi yuksektir. BDDK’nin regiilasyon galismalari sonucu denetim ve gozetim
acisindan sektorin yasal alt yapisi iyilestirilmis olup sektoriin bilgi, risk 6lcim ve ic denetim
sistemlerindeki iyilestirmeler kurumsal alt yapisinin gelisimine ve finansal raporlamada
standarttin st seviyeye ulasmasina neden olmustur. Esas gelirlerinin dnemli bir bolimuni
reel sektorden karsilayan faktoring sektoriinin gelisiminin reel sektére uygulanan
makroekonomik politikalarla birlikte izlenmesi uygun olacaktir.

Vakif Faktoring A.S., Vakifbank ve istiraklerinden olusan 5 kurucu sirketin katihmi ile
Faktoring sirketi olarak 28.0cak 1998 yilinda kurulmustur. Vakifbank A.S.nin %78,39
oraninda bagl ortakligi olarak faaliyet gosteren sirketin sermayesi 13.07.2017 tarihli Olagan
Genel Kurul Toplantisinda alinan kararla 70.000.000.-TL’ye ylkseltmistir. Vakif Faktoring A.S.
Ankara ve izmir'de olmak tizere iki sube ile hizmet vermektedir. 30.09.2018 tarihi itibariyle
47 personeli vardir. Sirketin FCI Uyeligi bulunmakta olup yurt ici ve yurt disi faktoring hizmeti
vermektedir.

Ana ortak Vakifbank’in finansal ve yonetsel destek potansiyeli oldukga yiiksektir. 30.09.2018
tarihi itibariyle Sirket tarafindan USD bazinda da hazirlanan limit-risk bilgilerine gore Sirketin
29 adet finans kurulusunda banka kredi limiti ve bunun yaninda menkul kiymet ihrag limiti
bulunmaktadir. Sirkete tahsis edilen kredi limitinin %32,88’lik bélimi ana ortak kurulus olan
Vakifbank grubu tarafindan saglanmistir. Ayni tarih itibariyle tahsis edilen kredilerin kullanim
orani %40 uzerinde gerceklesmis olup, onemli dlgiide kullanilabilir bir limit boslugu
bulunmaktadir. Sirketin sahip oldugu kredibilite ve kredilerin kullanin kosullari olumlu olarak
degerlendirilmistir.

2017 yilinda bir onceki yila gore sektordeki kar artisi %38,66 seviyelerinde iken, Sirket
karhihginda %44,08 oraninda bir artis kaydedilmistir. 2018 yilinin dokuz aylik déneminde
sektordeki karhlik artisi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %50,57 oraninda olurken, ayni
donemde Sirket karinda, sektor kar artisinin ¢cok Uzerinde ve %194,39 oraninda artis
saglanmistir. 2018 yilinin tglinci doneminde Sirket karlihginda olusan bu yiiksek tutarl artis,
islem hacminde ve faktoring gelirlerindeki dnemli gelisme sonrasi olusmus olup, 2018 yilsonu
itibariyle de bu yiksek karhligini stirdiiriilecegi degerlendirmesi yapilmistir.

2015 yili ve sonrasinda Sirket risk yonetimi ve kredi izleme konusunda 6nemli bir performans
sergilemis ve Takipteki Alacaklar(Brit)/Toplam Alacak orani 2015 yilinda %7,94 seviyelerinde
iken, 2016 yilinda %2,14, 2017 yiinda %1,85 ve 30.09.2018 tarihi itibariyle de %1,66
seviyelerine kadar gerilemistir. S6z konusu tarihlerde NPL oranlari da sirasiyla % 7,36, % 2,1,
% 1,81 ve 1,63 olarak gerceklesmistir. Sirketin Takipteki Alacaklar(Brit)/Toplam Alacaklar
oraninin sektor ortalama rakamlarinin oldukca altinda kaldigi ve basarili bir kredi ve risk
takibi yapilmaya baslandigi degerlendirmesi yapilmistir.

Vakif Faktoring A.S. 2017 yili sonu itibari ile bir dnceki yila gore aktif toplamin %59,2,
Faktoring Alacaklarini %57,6 Ozkaynaklarini %19,8 Karini ise %43,7 seviyesinde artirarak
basari bir yil gegirmistir. Sirketin 2018 lglincl ¢eyrekte 2017 Uglincu ¢eyrek donemine gore
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faktoring alacaklar %77,6, aktif toplamini %75,9 ve Ozkaynaklarini %41,5 oraninda
arttirmistir. karlihk orani ve Aktif karlilik orani sektor ortalamalarinin Gzerinde gergeklesmis,
Sirketin NPL oranlari son Ug yil igerisinde kademeli bir sekilde énemli bir olglide dusus
gostermistir.

SECILMiS BILANCO KALEMLERi VE RASYOLARI

(1.000.TL) 2014 2015 2016 2017 2018/9
Faktoring Alacaklan 510,3 717,7 1.390,7 2.192.3 2.671.4
Takipteki Alacaklar 48,7 56,9 29,7 40,4 1,7

Alinan Krediler 447,1 542 1.071,8 1.643,7 2.039.
ihrag Edilen Menkul Kiymetler -- 130,2 200,8 443,2 413.

Ozkaynaklar 91,7 105,7 121,8 145. 198.1
6denmi§ Sermaye 22,4 22,4 22,4 70. 70.

Faktoring Gelirleri 45,6 71,5 108. 190,6 332,7
Esas Faaliyet Giderleri 5,2 6,1 8. 9,5 9,7
Kar/Zarar 10. 14 16. 23,1 53.

Aktif Toplami 540,5 780,8 1.410,4 2.246,2 2.687.
Ozkaynak Karlihk Oran1 % 12,3 15,3 15,2 19,03 36.5
Aktif Karlilik Orani % 1,86 1,80 1,14 1,03 1,9
NPL 8,7 7,36 2,1 1,8 1.6

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yo&netim Hizmetleri A.S. Etik
ilkelerini Bankalar Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve
BDDK yonetmelikleri, I0OSCO ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmis etik
ilkeleri, genel kabul gérmus ahlaki teamilleri dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi
aracthgi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz.

KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI
A.S.
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