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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Vakf Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na,
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Rapor

Valaf Faktoring A.$.’nin (“Jirket ") 31 Arahk 2016 tarihli konsolide olmayan finansal durum tablosu ile
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide olmayan
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide olmayan 6zkaynak degisim tablosu, konsolide
olmayan nakit alag tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve diger agklaya
notlardan olugan iligikteki konsolide olmayan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide olmayan Finansal Tablolara fligkin Sorumluluiju

Sirket ydnetimi, konsolide olmayan finansal tablolann 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayi: Resmi
Gazete'de yaynmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve fzahnamesi Haklunda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakh énemli yanhghk icermeyen konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluludu

Sorumiulufumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide olmayan finansal tablolar
haklanda goriig vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’mn bir parcas: olan
Bagimsiz Denetim Standartlan’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasin ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm énemli yanhghk icerip igermedigine dair makul
giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin deferlendirilmesi de d4hil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayamr. Bafamsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarimn hazirlanmas ve gercegie uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir goriig verme amac1 tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, igletme ydnetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifimn degerlendirilmesini de igerir.

Bagims1z denetim sirasinda elde ettigimiz bagamsiz denetim kanstlannin, griigiimiiziin olugturulmas igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

PwC Bagiimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat=9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WwWW.pWC.COMLLT  Mersis Numaromz 0-1460-0224-0500015



Goris

Goriigiimiize gore, konsolide olmayan finansal tablolar, Vakif Faktoring A.$.'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibaryla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin: ve nakit
akiglarin;; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercefie uygun bir bicimde sunmaktadsr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Raporlar:
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK"} 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas stzlegmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'mn 402. Maddesinin dordiincii fikrast uyannca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapnug ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasepeci Mali Miigavirlik A.$.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Geg¢mis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
BILANCO - AKTIiF KALEMLER 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Dipnot TP YP_TOPLAM TP YP_ TOPLAM
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 1 - 1 2 - 2
1. GERCE(}E UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Smiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - -
1I. BANKALAR 3 310 7.861 8.171 497 27.475 27.972
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 2.688 - 2.688 2.620 - 2.620
VI. FAKTORING ALACAKLARI 5 1.171.659 219.055 1.390.714 622.755 94.973 717.728
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar: 374.964 - 374.964 179.578 - 179.578
6.1.1 Yurt Igi 385.641 - 385.641 186.199 - 186.199
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (10.677) - (10.677) (6.621) - (6.621)
6.2 Diger Faktoring Alacaklart 796.695 219.055 1.015.750 443.177 94.973 538.150
6.2.1 Yurt Igi 796.272 - 796.272 443.075 - 443.075
6.2.2 Yurt Dist 423 219.055 219.478 102 94.973 95.075
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VI KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
1X. DIGER ALACAKLAR 12 1.365 - 1.365 589 - 589
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 5 5.632 - 5.632 31.216 - 31.216
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 25.370 4.404 29.774 53.204 3.789 56.993
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (19.738) (4.404) (24.142) (21.988) (3.789) (25.777)
XI. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X111, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 35 - 35 54 - 54
XVIL. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 98 - 98 72 - 72
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 98 - 98 72 - 72
XVIIL. | PESIN ODENMI$ GIDERLER 11 321 28 349 419 24 443
XIX. CARI DONEM VERGI VARLIGI 8 47 - 47 106 - 106
XX. ERTELENMIS$ VERGIi VARLIGI 9 1.317 - 1.317 - - -
XXI DiGER AKTIFLER - - - - - -
ARA TOPLAM 1,183,473 226.944  1.410.417 658.330 122.472 780.802
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 10 27 - 27 27 - 27
2211 Satis Amagli 27 - 27 27 - 27
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIiF TOPLAMI 1.183.500 226.944  1.410.444 658.357 122.472 780.829

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
BILANCO - PASIF KALEMLER 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dipnot TP YP  TOPLAM TP YP  TOPLAM

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 13 4.388 - 4.388 - - -
1. ALINAN KREDILER 14 779.583 292295  1.071.878 325.880 216.190 542.070
III1. FAKTORING BORCLARI 77 4 81 - 6 6
1v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borg¢lari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 15 200.854 - 200.854 130.295 - 130.295
51 Bonolar 200.854 - 200.854 130.295 - 130.295
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VI DiGER BORCLAR 16 164 115 279 135 31 166
VIL. | DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIII. | RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 982 - 982 800 - 800
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 18 543 7.526 8.069 719 - 719
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikimliiligi Karsilig: 543 - 543 469 - 469
10.3 Diger Karsiliklar - 7.526 7.526 250 - 250
XI. ERTELENMIS GELIiRLER - - - - - -
XII. | CARi DONEM VERGI BORCU 2.067 - 2.067 908 - 908
XIII. | ERTELENMIS VERGi BORCU - - - 156 - 156
XIV. | SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 988.658  299.940  1.288.598 458.893 216.227 675.120
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. | OZKAYNAKLAR 19 121.846 - 121.846 105.709 - 105.709
16.1 Odenmis Sermaye 22.400 - 22.400 22.400 - 22.400
16.2 Sermaye Yedekleri 28.831 - 28.831 28.831 - 28.831
16.2.1 | Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 | Diger sermaye yedekleri 28.831 - 28.831 28.831 - 28.831
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler 51 - 51 76 - 76
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 347 - 347 283 - 283
16.5 Kar Yedekleri 54.119 - 54.119 40.072 - 40.072
16.5.1 | Yasal Yedekler 5.823 - 5.823 5.128 - 5.128
16.5.2 | Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler 48.296 - 48.296 34.944 - 34.944
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 16.098 - 16.098 14.047 - 14.047
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
16.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 16.098 - 16.098 14.047 - 14.047

PASIF TOPLAMI 1.110.504  299.940  1.410.444 564.602 216.227 780.829

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iISLEMLERI 202.668 7.682 210.350 42.627 2.224 44.851
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 117.911 7.566 125.477 204.714 2.113 206.827
11N ALINAN TEMINATLAR 5ve28 - - - - - -
V. VERILEN TEMINATLAR - - - - - R
V. TAAHHUTLER 28 278.198 - 278.198 51.377 - 51.377
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 278.198 - 278.198 51.377 - 51.377
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
521 Kiralama Taahhditleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhditleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 28 73.941 77.526 151.467 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler 73.941 77.526 151.467 - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri 2.807 3.184 5.991 - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 71.134 74.342 145.476 - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim [slemleri - - - - - R
6.2.5 Diger - - - - - R
VII. EMANET KIYMETLER 28 916.348 448.817 1.365.165 390.966 220.395 611.361
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.589.066 541.591 2.130.657 689.684 224.732 914.416

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Donem

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Arahk 2015

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 20
FAKTORING GELIRLERI 108.073 71515
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 107.606 71.069
111 iskontolu 31.132 19.151
1.1.2 Diger 76.474 51.918
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 467 446
1.2.1 iskontolu 177 208
122 Diger 290 238
1L FINANSMAN GiDERLERI (-) 21 78.091 46.106
2.1 Kullamilan Kredilere Verilen Faizler 59.782 44.066
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 15.324 1.566
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 2.985 474
1. BRUT K/Z (1+11) 29.982 25.409
v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 22 8.092 6.120
4.1 Personel Giderleri 5.601 4.216
4.2 Kidem Tazminat1 Kargihigi Gideri 99 79
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 2.392 1.825
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+ 1V ) 21.890 19.289
VI DIGER FAALIYET GELiRLERI 23 176.725 333.310
6.1 Bankalardan Alan Faizler 602 565
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettl Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kart 333 -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden 333 -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1 175.687 331.489
6.7 Diger 103 1.256
VIL TAKIPTEKi ALACAKLARA iLISKIiN OZEL KARSILIKLAR (-) 24 3.763 2.796
VIII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 25 174.782 331.731
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
825 istirak, Bagh Ortaklik ve i Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 4.388 -
8.4 Kambiyo islemleri Zarar1 170.394 331.731
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+.....+VIII) 20.070 18.072
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 20.070 18.072
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 26 (3.972) (4.025)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (5.442) (3.670)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) - (355)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 1.470 -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 16.098 14047
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satig Karlart - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve i Ortakliklar1 Satig Zararlar1 - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIL | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligt - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 16.098 14.047
HIiSSE BASINA KAZANC (Tam TL) 30 0,7187 0,62709
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,7187 0,62709

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis| Denetimden Ge¢mis
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk
2016 2015
l. DONEM KARI/ZARARI 16.098 14.047
IL DiGER KAPSAMLI GELiRLER 39 (38)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 25) (42)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaliglart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislari - -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (€28) (33)
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlar - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
fliskin Vergiler 6 9)
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 6 9)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 64 4
2.2.1 Yabanc1 Para Cevirim Farklart - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siiflandirma Gelirleri/Giderleri 67 19
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdigindaki Isletmeye Tliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - -
2.2.6  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire Tliskin
Vergiler 3) (15)
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 3) (15)
111 TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER) (I+1I) 16.137 14.009

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirlacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir ve

Gelir ve Giderler Giderler
Hisse Hisse Dénem
. . . . Senedi Senedi Diger Dénem Gecmis| Net Kar
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis | Sermaye Thra¢ Iptal Sermaye Kar Yasal Statll| Olaganiistii| Diger Kar Kar/ Dénem veya _ Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye | Yedekleri| Primleri Karlan Yedekleri 1 2 4 5 6| Yedekleri| Yedekler| Yedekleri| Yedekler| Yedekleri (Zaran) | Kan/(Zaran) Zaran | Ozkaynak
Onceki Dénem (01.01 - 31.12.2014)
(Bagimsiz Denetimden Ge¢mis)
I Dénem Bas:1 Bakiyesi (31.12.2015) 22.400 28.831 - - 28.831 - 118 - 279 - 37.267 4.987 - 32.280 - 2.805 - 10.052 91.700
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - 4 - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 22.400 28.831 - - 28.831 - 118 - 279 - 37.267 4.987 - 32.280 - 2.805 - 10.052 91.700
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (42) - 4 - - - - - - - - - (38)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 14.047 - 14.047 14.047
XII. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 2.805 141 - 2.664 - (2.805) -| (10.052)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 2.805 141 - 2.664 - (2.805) -] (10.052) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2015) 22.400 28.831 - - 28.831 - 76 - 283 - 40.072 5.128 - 34.944 - 14.047 - 14.047 105.709
Cari Dénem (01.01 - 31.12. 2016)
(Bagimsiz Denetimden Geem
I Onceki Dénem Sonu BaklyESI (31 12.2015) 22.400 28.831 - - 28.831 - 76 - 283 - 40.072 5.128 - 34.944 - 14.047 - 14.047 105.709
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 22.400 28.831 - - 28.831 - 76 - 283 - 40.072 5.128 - 34.944 - 14.047 - 14.047 105.709
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (25) - 64 - - - - - - - - - 39
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 16.098 - 16.098 16.098
XII. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 14.047 695 - 13.352 -] (14.047) -| (14.047)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 14.047 695 - 13.352 .| (14.047) -| (14.047) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2016) 22.400 28.831 - - 28.831 - 51 - 347 - 54.119 5.823 - 48.296 - 16.098 - 16.098 121.846
(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplari,
3) Diger (Ozkaynak yontemlyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)
“) Yabanci para gevirim farklari,
) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglarvkayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Geg¢mis Gegmis
Dipnot Cari D6nem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Arahk 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
A ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIiT AKISLARI

11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 8.756 6.156
111 Alman Faizler/Faktoring Gelirleri 89.338 70.723
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (76.747) (49.639)
1.1.3 Kiralama Giderleri (323) (304)
114 Alman Temettiiler - -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 467 446
1.16 Elde Edilen Diger Kazanglar 5.396 1.012
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1.162 (1.253)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.700) (4.295)
1.1.9  Odenen Vergiler (2.543) (2.176)
1.1.10 Diger (2.294) (8.358)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (96.615) (94.018)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (633.457) (252.842)
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (623) (518)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 75 6
1.25 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 531.449 159.991
1.2.6 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.7 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 5.941 (655)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (87.859) (87.862)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKISLARI - -
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 (130) (112)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 15
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Aliman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (130) 97)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINE fLISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglart 70.559 128.729
34 Temetti Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
11 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 70.559 128.729
V. Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi (2.371) (13.104)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (19.801) 27.666
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2 27.973 307
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2 8.172 27.973

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahik 2016 (*) 31 Arahk 2015
L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 20.070 18.072
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (3.972) (4.025)
121 Kurumlar Vergisi (5.442) (3.670)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikkler (**) 1.470 (355)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 16.098 14.047
13 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (1.470) -
B DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] (**) 14.628 14.047
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
194 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - 13.352
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
11 YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
111. HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) 0,65304 0,62709
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 65,304 62,71

Iv. HIiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)

44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )
*) 31 Aralik 2016 finansal tablolarinin kesinlestigi tarih itibariyla Genel Kurul heniiz yapilmamustir.
(**) Ertelenmis vergi geliri kar dagitimina konu edilmemektedir.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Factoring A.S. (Eski iinvaniyla Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”),
28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii finansman iglemlerini yapmak tizere kurulmustur.
Sirket’in faaliyet alan1 olan faktoring, iiretici, dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci
bir kurulusa (factor) satilmasini i¢eren bir finansman yontemi olup, bu yontemde factor bir komisyon
karsiliginda finansman temini, miisteri hesaplarmin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil
edilememe riskini Gstlenir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Vakif Finans Factoring
Hizmetleri A.S. olan {invaninin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karari alinmig ve
13 Nisan 2015 tarihinde Tiirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Sirket, yurtici ve yurtdis1 faktoring hizmeti vermektedir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Remi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve BDDK ’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortaklik pay1 Ortaklik payi
31 Arahk 31 Arahk
2016 (%) 2015 (%)
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 17.560 78,39 17.560 78,39
Giines Sigorta A.S. 3.070 13,71 3.070 13,71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 850 3,79 850 3,79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2,55 570 2,55
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 350 1,56 350 1,56
Sermaye 22.400 100 22.400 100

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla personel sayis1 37°dir (31 Aralik 2015: 33).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Serifali Mahallesi, Bayraktar Bulvar1, No:62, Umraniye/ISTANBUL.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yo&netmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
ylrirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tliimii “Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar ve borglar haricinde
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliikliilerin diginda
tarihi maliyet esas1 baz alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alinmasii ayni zamanda yapma niyetinin olmast s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar

netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu gilincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar iizerindeki deger diistikligii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gozden gegirilmektedir.

Ertelenmis vergi varh@inin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen Onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

11



VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Arahik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

- 2014 Doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’; satig
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agciklamalar’; TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’; iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’; bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

- TFRS 11, “Miisterek anlasmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik liziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci1 gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmustir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyiiyen iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligim ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esaslt amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.
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- TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

- TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmuistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

- TMS 7, ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12, ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gergege uygun
degerinden 6l¢ililmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

- TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazlh
O0demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil
sanki tamamen 0zkaynaga dayaliymigsgasina islem gormesini gerektirmektedir.

- TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullamilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

13



VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan so6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamstir.

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sodzlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimlilliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
milkiyet lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayict
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem igin
finansal kiralama (bilango ic¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in
gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’nm1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

- TFRS 4, ‘Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in “Ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan once UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.
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- TMS 40, ‘Yatirnm amaglh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagli
gayrimenkullerin siiflandirilmasma iligkin yapilan bu degisiklikler, kullamim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagcli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’; TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10, standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmstr.

. TFRS 12, ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’; standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

. TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’; 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar O6demeleri’;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2016 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri géz oniinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin UFRS
9’un uygulanmasi diginda Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olacagi
diistintilmemektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Bankalar, ii¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarin1 igermektedir. Bankalar, kolayca nakde
dontistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli ytiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar kayda
alinmalarini takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.
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Finansal varliklar

Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal
varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Satilmaya haziwr finansal varlilar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayi¢ degerleri iizerinden yapilmaktadir.
Ancak, rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege
uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarm gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmalar1 durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar tizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Tabhsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari dénem karindan disiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyi, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuat1 da gbz Oniine alarak ayirdigi tutardir. Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak vyiirlirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari Ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve 14 Aralik
2016 tarihli ve 29918 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak aymrmaktadir. Ilgili teblig hiikiimlerine gore, tahsili
vadesinden itibaren 90 gilinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden
fazla geciken ancak 1 yil1 gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az
%50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin,
teminatlar dikkate alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.
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Alman Krediler

Alinan krediler, alindiklar1 tarihlerde, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlar ile kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme
tutarlarinin etkin faiz oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve
ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu bor¢larin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal
ettirilir.

Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diigiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimt degistirmek icin, s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasii arttirici nitelikteki masraflar aktiflestirilir. Tim diger gider kalemleri tahakkuk
esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore varliklara giris
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida
belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaglar 5
Motorlu tasitlar 5
Ozel maliyetler 5

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu dzel maliyetin faydali dmriinden kisa olam {izerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri iizerinden, satin alim tarihinden
itibaren ekonomik Omiirlerini agsmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmustir.

Tanim Yil

Bilgisayar yazilimlar1 3-5yl
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Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigline ugrar ve deger diistikliigii zarar
olusur.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirlirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yoénetmelik” ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig” uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii finansal varligim
kayith degerinden diisiiliir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikligli eger deger diislikliigiiniin kayitlara
alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa
maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gecirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diistikligii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiciik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diistikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerinden satis masraflarmin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiiniin azalmasi veya deger diisiikliigliniin gecgerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii, yalnizca varligin belirlenen
kayitl degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.
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Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil
olunan nominal degerleri iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢ce tahakkuk esasina goére hesaplanir ve finansal tablolarda
mubhasebelestirilir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”)
uyarinca s0z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmstir.

Kamu Gozetim Kurumu’nun (“KGK”) 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan teblig ile giincellenen TMS 19'a goére Grup’un kidem tazminati yikiimliligi
hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen
arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazan¢ ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup,
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar
“Diger kapsamli gelir” hesab1 altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplart “Finansal
durum” tablosunda Ozkaynaklar boliimii altinda “Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar1” hesabi altinda gostermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayic1 notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar;; yilikiimliiligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin buglinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar, ger¢ceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte
ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Turev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine baglh kur
dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla zaman zaman tiirev finansal
araclari (esas olarak doviz kuru swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglar riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagl olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iligskilendirilmistir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belli bir ylizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina
gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergiyi igermektedir.

Kurumlar Vergisi

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, Vergi

Usul Kanunu hiikiimlerine gore Sirket faaliyet sonuglar1 iizerinden vergisel acidan kabul edilmeyen
giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borg¢larin yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya ylikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmas1 beklenilen vergi
oranlar1 {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12, “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiukiimliligii veya varhigi, so6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olas1 durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

flgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse bunlarla
ilgili olusan ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda, ilgili varligin degerlenmesi sonucu
olusan farklar 6zkaynaklarda muhasebelestirilmigse, ilgili ertelenmis vergi etkisi de Ozkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varlign ve ertelenmis vergi yiikiimliliigi, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iligskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmast durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Mliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Aciklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar.
[liskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. Iligskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayl sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile {ist diizey yoneticiler, “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi1”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akis tablosu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Sirket, kisa vadeli alinan kredilerini islemlerin niteligi geregi
1 Ocak 2014 tarihinden itibaren esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina dahil etmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kasa 1 2
Bankalar

-Vadeli mevduat 7.831 27.743

-Vadesiz mevduat 340 229

Faiz reeskontu - (D)

8.172 27.973

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve YOnetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gdzden
gegirilen, performansi 6l¢iilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.

Sirket faaliyetlerinin tamamu faktoring faaliyetlerinden ve tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de
gerceklesmekte oldugundan boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gecerli kur iizerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar
makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

ABD Dolari 3,5318 2,9076
Avro 3,6939 3,1776
GBP 4,3222 4,3007

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir. Faaliyet kiralar1 olarak
yapilan Odemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.

Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang miktar1 donem karinin dénemin hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle hesaplanir.

3 - BANKALAR
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
- Vadesiz mevduat 310 30 197 32
- Vadeli mevduat - 7.831 300 27.443
310 7.861 497 27.475

Bankalar hesab1 vadeli ve vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla faiz
tahakkuku bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 1 TL).

4 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sahiplik Sahiplik
Tutar Oram Tutar Oram
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 6.554 %18,58 6.486 %18,58
Deger diisiis karsilig
Vakif Enerji ve Madencilik A.S.(-) (3.866) (3.866)
Toplam 2.688 2.620

Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (“Vakif Enerji”) icin 03 Kasim 2016 tarihinde SPK lisansina sahip
bir degerleme sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden, sirketin degeri 14.466 TL
belirlenmis olup Sirket’in sermayede tuttugu payin degeri 2.688 TL olarak hesaplanmustir.
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5- FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklart
Yurtigi faktoring alacaklari 385.641 - 186.199 -
Thracat faktoring alacaklari - - - -
Kazanilmamus gelirler (10.677) - (6.621) -
374.964 - 179.578 -
Diger Faktoring Alacaklar
Yurtigi faktoring alacaklari 796.272 - 443.075 -
Yurtdis1 faktoring alacaklar 423 219.055 102 94.973
796.695 219.055 443.177 94.973
Faktoring alacaklari, net 1.171.659 219.055 622.755 94.973

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almig oldugu

teminat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 (%) 31 Aralik 2015 (%)
Bilisim 336.810 24,22 157.655 21,97
Enerji 287.205 20,65 111.072 15,48
Tasimacilik 200.368 14,41 16.840 2,35
Tekstil 69.937 5,03 23.591 3,29
Insaat 133.258 9,58 26.707 3,72
Makine ve techizat 100.636 7,24 89.112 12,42
Gida 51.241 3,68 31.309 4,36
Demir Celik 10.835 0,78 19.262 2,68
Diger 200.424 14,41 242.180 33,74
Toplam 1.390.714 100 717.728 100

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Tasfiye olunacak alacaklar 7.205 - 2.455 -
Zarar niteligindeki alacaklar 18.165 4.404 50.749 3.789
Ozel karsiliklar (19.738) (4.404) (21.988) (3.789)
Takipteki alacaklar, net 5.632 - 31.216 -
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5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmig faktoring Ayrilmis
alacag karsihik alacag karsihk
Vadesi 3-6 ay gecen 5.870 2.199 208 129
Vadesi 6-12 ay gegen 128 64 978 196
Vadesi 1 yil ve {izeri gegen 23.776 21.879 55.807 25.452
Toplam 29.774 24.142 56.993 25.777

Ozel karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak Bakiyesi 25.777 22.440
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 3.763 2.796
Donem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptalleri (-) (5.855) (1.253)
Kur farki etkisi 457 1.794
Donem sonu bakiyesi 24.142 25.777

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarma karsilik almig
oldugu teminatlarin dokiimii agagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alinan ¢ek ve senetler 4.108 -
Alinan ipotekler ve rehinler - 16.766
Toplam 4.108 16.766
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Makine ve techizat 266 11 - 277
Mobilya ve demirbaglar 63 - - 63
Ozel maliyetler 943 1 - 944
1.272 12 - 1.284
Cari yil
1 Ocak 2016 amortismani Cikislar 31 Aralik 2016
Birikmis amortisman
Makine ve techizat (212) (30) - (242)
Mobilya ve demirbaglar (63) (D) - (64)
Ozel maliyetler (943) - - (943)
(1.218) (31) - (1.249)
Net defter degeri 54 19) - 35
1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Makine ve techizat 220 61 (15) 266
Mobilya ve demirbaglar 63 - - 63
Ozel maliyetler 943 - - 943
1.226 61 (15) 1.272
Cari yil
1 Ocak 2015 amortismani Cikislar 31 Aralik 2015
Birikmis amortisman
Makine ve techizat (205) (22) 15 (212)
Mobilya ve demirbaslar (62) (D) - (63)
Ozel maliyetler (942) (8] - (943)
(1.209) (24) 15 (1.218)
Net defter degeri 17 37 - 54

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran

varlig1 bulunmamaktadir.
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7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik

hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar1 551 118 - 669
551 118 - 669
Cariyil
1 Ocak 2016  itfa paylan Cikislar 31 Arahk 2016
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar1 (479) (92) - (571)
(479) (92) - (571)
Net defter degeri 72 98
1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar1 500 51 - 551
500 51 - 551
Cari yil
1 Ocak 2015  itfa paylan Cikislar 31 Arahk 2015
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar1 (435) (44) - (479)
(435) (44) - (479)
Net defter degeri 65 72

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varligi bulunmamaktadir.
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8 - CARi DONEM VERGI VARLIGI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, cari donem vergi varligi detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pesin 6denen kurumlar vergisi 42 42
Pesin 6denmis vergiler (stopaj) 5 64
47 106

9 - ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklart
ve yiikiimliilikleri, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gecerli
olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkileri
yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak asagida 6zetlenmistir.

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
2016 2015 2016 2015
Alim satim amacli tiirev
finansal yukumlulikler 4.388 - 877 -
Stipheli alacak karsilig1 1.723 - 345 -
Kidem tazminati karsilig1 380 351 76 70
izin kargilig1 163 118 33 24
Maddi ve maddi olmayan varliklar
ekonomik omiir farklar 24 (6) 5 1
Diger karsiliklar - 250 - 50
Ertelenmis vergi varhiklar: 6.678 713 1.336 143
Satilmaya hazir finansal varlik deger artist 366 298 19 15
Siipheli alacak karsilig1 - 1.418 - 284
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 19 299
Ertelenmis vergi varhgi, net 1.317 (156)
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Acilis bakiyesi (156) 223
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 1.470 (355)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tutar 3 (24)
1.317 (156)
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10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLIiSKIN
VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, satig amacli elde tutulan finansal varliklarinin detayi
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Satig amagh varliklar 27 27

27 27

Sirket vadesinde 6deme yapmayan miisterilerin faktoring alacaklara karsilik 27 TL tutarinda icradan
menkul satin almstir,

11 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

TP YP TP YP
Pesin 6denmis giderler 321 28 419 24
321 28 419 24

12 - DIGER ALACAKLAR

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

TP YP TP YP

Personel maas avanslari 2 - 2 -
Dava ve mahkeme masraflari 1.363 - 587 -
1.365 - 589 -

13 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

TP YP TP YP

Vadeli‘ Islemler 387 - - -
Swap Islemler 4.001 - - -
4.388 - - -
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14 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Alnan krediler 779.583 292.295 325.880 216.190
779.583 292.295 325.880 216.190

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 771.540 241.731
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kismi 5.766 13.327
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 294.572 287.012
1.071.878 542.070
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz

Oram (%) tutar TL Oram (%) tutari TL
Sabit oranl krediler:
- ABD Dolar1 3,72 54.576 192.752 3,32 55.282 160.739
- AVRO 2,21 26.944 99.530 2,72 17.139 54.459
- Trk Lirasi 11,63 779.583 779.583 13,52 325.880 325.880
Degisken oranli krediler:
- ABD Dolar1 - - - 3,76 - -
- AVRO 3,50 4 13 1,67 312 992

- Ingiliz Sterlini - - - - - -

1.071.878 542.070

15 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetler detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Bonolar 200.854 130.295
200.854 130.295

Sirketimiz tarafindan 28.09.2016 tarihinde ihra¢ edilen 202.964 TL nominal degerli, 132 giin vadeli,
07 Subat 2017 itfa tarihli “TRSVFAS21710”’ISIN kodlu bonolar Borsa Istanbul Bor¢lanma Aragclari
Piyasast Kesin Alim Satim Pazarinda islem gérmektedir.
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16 - DIGER BORCLAR
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla muhtelif borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Diger Satin Alma Borglar 164 134
Odenecek Muhabir Komisyonlar1 115 31
Personele Borglar - 1

279 166

17 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi karsilig1 2.067 908
Odenecek BSMV 826 665
Odenecek gelir vergisi 87 56
Odenecek primler 60 73
Diger 9 6
3.049 1.708

18 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Caligan haklart yiikiimliiliigii karsilig
Kidem tazminati karsilig1 380 351
Kullanilmamis izin karsiligi 163 118
Diger karsiliklar 7.526 250
8.069 719

31



VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - BORC VE GIiDER KARSILIKLARI (Devami)
Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas tutar1 4.426 TL kadardir ve bu tutar
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.426 tam TL (31 Aralik 2015: 3.828 Tam TL) ile stmirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Sirket’in muhtemel yiikiimliilligiiniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmaistir.

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Net iskonto orani %4,23 %3,08
Beklenen maag/limit artig orant %06,50 %5,50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %93 %91

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gecerli olan 4.426 Tam TL (1 Ocak 2016: 4.093 Tam TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak bakiyesi 351 240
Cari hizmet maliyeti 57 49
Faiz maliyeti 42 30
Donem icinde ddenenf/ters cevrilen (101) (21)
Aktiieryal kayip/(kazang) 31 53
380 351

Kullamlmamus izin karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsiligiin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak bakiyesi 118 77
Y1l igerisindeki artis 45 41
163 118
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19 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 22.400.000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal degerde
22.400.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sirketin sermayesini teskil eden toplam 22.400.000 adet
hisseden 15.008.000 Tam TL’m1 teskil eden 15.008.000 adedi A grubu hisseyi ve 7.392.000 Tam
TL’n1 teskil eden 7.392.000 adedi de B grubu hisseyi olusturmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ortakhk Ortakhk
Tutar Pay1 Tutar Pay1
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O 17.560 78,39 17.560 78,39
Giines Sigorta A.S. 3.070 13,71 3.070 13,71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 850 3,79 850 3,79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2,55 570 2,55
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 350 1,56 350 1,56
Odenmis sermaye 22.400 100 22.400 100
Ortaklar Grubu Pay Adedi Pay Tutan
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. A 11.765.200 11.765.200
B 5.794.800 5.794.800
Glines Sigorta A.S. A 2.056.900 2.056.900
B 1.013.100 1.013.100
Vakif Finansal Kiralama A.S. A 569.500 569.500
B 280.500 280.500
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi A 381.900 381.900
B 188.100 188.100
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. A 234.500 234.500
B 115.500 115.500

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri 28.831 TL tutarindaki 6zsermaye
kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarini icermektedir.

Kar Yedekleri
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, kar yedekleri 5.823 TL tutarindaki yasal yedeklerden

(31 Aralik 2015: 5.128 TL), 48.296 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2015: 34.944
TL) olusmaktadir.
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19 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir. Bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirketin 15 Nisan 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara gore, 2015
yilina ait 18.073 TL tutarindaki karindan ddenecek vergi ve yasal yiikiimliiliikler toplam1 4.025 TL
diisiildiikten sonra 695 TL 1. Tertip Yasal Yedek akce ayrilmasina karar verilmistir.

20 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Faktoring alacaklarindan alinan faizler

- Iskontolu 31.132 19.151
- Diger 76.474 51.918
107.606 71.069
2016 2015

Faktoring alacaklarindan alinan ticret ve komisyonlar, net
- Iskontolu 177 208
- Diger 290 238
467 446
Esas Faaliyet Gelirleri 108.073 71.515

21 - FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015

Kullanilan kredilere verilen faizler 59.782 44.066
fhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 15.324 1.566
Verilen Ucret ve komisyonlar 2.985 474
78.091 46.106
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22 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Personel giderleri 5.601 4.216
Kira giderleri 323 304
Dava takip giderleri 223 60
Arag kiralama giderleri 215 178
Vergi resim ve harclar 198 155
Bilgi islem gideri 141 87
Amortisman ve itfa giderleri 123 69
Temizlik giderleri 121 69
Kidem tazminati karsilig1 gideri 99 79
Temsil agirlama giderleri 55 45
Danigmanlik giderleri 38 261
Reklam giderleri 29 46
Noter giderleri 15 9
Diger giderler 911 542

8.092 6.120

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri i¢cinde yer alan personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Maas ve licretler 3.597 2.719
Ikramiye 6demesi 860 676
SSK igveren pay1 434 304
Personel sigorta gideri 161 145
Personel yemek gideri 147 124
Diger 402 248

5.601 4.216
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23 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

2016 2015

Kambiyo Islemleri Kari 175.687 331.489
Bankalardan Alinan Faizler 602 565
Tiirev finansal islemlerden kar 333 -
Diger® 103 1.256
176.725 333.310

) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde diger faaliyet gelirlerinin 68 TL’si 6nceki yillarda

karsilik ayrilmis takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan, geri kalan 35 TL’si diger
aktiflerin satisindan elde edilen karlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2015: 1.253 TL’si onceki yillarda
karsilik ayrilmus takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan, geri kalan 3 TL’si diger
gelirlerden olugmaktadir).

24 - TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir:

2016 2015
Ozel karsilik gideri 3.763 2.796
3.763 2.796

25 - DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015

Kambiyo islemleri zarar1 170.394 331.731
Tiirev finansal islemlerden zarar 4.388 -
174.782 331.731
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26 - VERGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla kurumlar vergisi oram1 %20°dir (2015: %20). Kurumlar vergisi orant,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar
mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
ondinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para alinmas1 ve verilmesi,
ikramiye, ficret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmas1 formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi
metotlart belirtilmektedir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida
mutabakati yapildig1 lizere vergiden onceki kara yasal vergi oran1 uygulanarak hesaplanan tutarlardan
farklidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Vergi oncesi kar/(zarar) 20.070 18.072

%20 vergi orantyla hesaplanan teorik vergi (4.014) (3.614)
-Kanunen kabul edilmeyen giderler 3 (6)
-Diger 45 (405)
Donem vergi gideri (3.972) (4.025)
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26 - VERGILER (Devam)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmigtir:

2016 2015
Cari donem kurumlar vergisi karsilig gideri (5.442) (3.670)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.470 (355)
(3.972) (4.025)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ve pesin 0denen vergiler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurumlar Vergisi Karsiligi (Not 17) 2.067 908
Pesin Odenen Vergiler (Not 8) 47) (106)
Odenecek Kurumlar Vergisi 2.020 802

27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Banka mevduati
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 8.042 27.958
8.042 27.958
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alm-Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 4.005 -
4.005 -

Alman Krediler
T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 54.272 61.959
Vakifbank International AG 21.880 185
76.152 62.144
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27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2016

Mliskili Taraflara Borclar

31 Arahk 2015

Giines Sigorta A.S. 123 106
Kredi Kayit Biirosu A.S. 6 4
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. Sti. 2 2
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 7
131 119
Pesin Odenmis Giderler
Giines Sigorta A.S. 153 141
Vakif Yatirim Menkul Degerler 90 -
243 141

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu

olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

2016 2015
Iliskili Kuruluslardan Faiz Geliri
T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 596 564
596 564
Mliskili Kuruluslara Finansman Gideri
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Faiz Gideri 4.595 5.174
Diger Finansman Giderleri 46 121
Teminat Mektubu Masrafi 42 21
4,683 5.316
Vakifbank International AG
Faiz Giderleri 137 9
Diger Finansman Giderleri - 3
137 12
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Bono Thraci Masrafi 577 47
Bono Thraci Faiz Giderleri 73 9
650 56
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27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2016 2015

fliskili Taraflara Odenen Diger Giderler
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligt 332 346
Glines Sigorta A.S. 156 136
Kredi Kayit Biirosu A.S. 41 34
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. Sti. - 4
529 520

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime
sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 984 TL’dir (31 Aralik 2015: 532 TL).

28 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Taahhtler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, cayilamaz taahhiitler asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat senetlerinden olusmaktadir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Tabhsis edilen limit 275.000 50.380
Davalar icin mahkemeye verilen teminatlar 3.198 997
278.198 51.377

Emanet Kiymetler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Miisteri gekleri 320.540 89.122 190.308 64.758
Miisteri senetleri 595.808 359.696 200.658 155.637
916.348 448.817 390.966 220.395
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28 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Tiirev Anlasmalari

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Vadeli Alim-Satim Islemleri 2.807 3.184 - -
Swap Alim Satim Islemleri 71.134 74.342 - -
73.941 77.526 - -

29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal arag¢larin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. Kredi riski
. Likidite riski
. Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.
Sirket, ¢esitli egitim ve yonetim standartlar1 ve stiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardime1 olmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorler lizerinde yogunlasarak bu sektorlerde
faaliyet gosteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yonetmeligindeki limitler dahilinde faktoring
islemleri yapmaktir.

Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk izleme Yonetmeligi”’nde detaylandirilmis olup Sirket
binyesindeki uygulamalar bu yoénetmelik cercevesinde surdlrilmektedir. Risk Komitesi dizenli
olarak Sirket’in kredi riski stratejisini ve énemli kredi riski politikalarim1 gdzden gecirir. S6z konusu
strateji ile Sirket’in kredi riskine iliskin miisamaha derecesini ve aldig1 ¢esitli kredi risklerine karsilik
elde etmeyi bekledigi kar seviyesini yansitmak amaglanmaktadir.

Diger taraftan portfoyiin sektor bazinda dagilimmin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket,
teminatsiz faktoring islemi yapmamaktadir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon Birimi
tarafindan gerceklestirilmektedir. Irtibat biirolar1 diizeyinde islem yapma ve odeme yetkisi
bulunmamaktadir.

41



VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Kredi riski

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Faktoring
Alacaklan

Takipteki
Alacaklar

Iliskili Diger
31 Aralik 2016 Taraf Taraf

Mliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.390.714 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus

finansal varliklarin net defter degeri 1.390.714 -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis

veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi- - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin-
- Net defter degeri - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikliigii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi( - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

) Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklar1 karsiliginda edindigi senet, ¢ek ipotek ve teminatlart igermektedir.
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29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Faktoring
Alacaklan
Iliskili Diger
31 Arahk 2015 Taraf Taraf

Takipteki
Alacaklar

Mliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 717.728
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus

finansal varliklarin net defter degeri - 717.728
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis

veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
- Net defter degeri - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikliigii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altia almmig kismi( - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikliigii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

) Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklart karsiliginda edindigi ipotek ve teminatlari icermektedir.
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29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araclarini nakde ¢evirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarin1 nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 ger¢ege uygun bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
aracilifiyla fonlama ihtiyacim karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Asagidaki tablo, raporlama tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini
baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini
saglamaktadir. Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2016

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3Jay-1y1l 1-5y1 Syl
Vadeler deger cikislar toplam kisa arasi arasi iistil
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 1.072.155 (1.156.356) (503.079) (394.147) (259.130)
Alnan krediler 1.071.878 (1.156.079) (502.802) (394.147) (259.130) -
Muhtelif borglar 279 (279) (279) - - -

31 Arahk 2015

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3Jay-1y1l 1-5y1l Syl
Vadeler deger cikislar toplam kisa arasi arasi iistil
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 542.236 (572.343) (190.900) (25.613) (354.698) (1.132)
Alnan krediler 542.070 (572.177) (190.734) (25.613) (354.698) (1.132)
Muhtelif borglar 166 (166) (166) - - -

Piyasa RiskKi

Piyasa riski; doviz kurlar, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal
varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay: kabul
edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler,
Not 28’de gosterilmistir.
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29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz oran riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlari igeren varlik ve borglar ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Faiz orant riski

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

2016 2015
ABD Dolan AVro TL ABD Dolan AVro TL
Varhklar
Bankalar
Faktoring alacaklari %3,60 %4,07  %14,71 %4,68 %4,32 %15,65
Yukumlalukler
Alnan krediler %3,72 %2,21  %11,63 %2,58 %2,71 %13,41

Faiz oran riski duyarlilik analizi
31 Aralik tarihleri itibarryla Sirket’in faize duyarli finansal araclar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit Faizli

Finansal Varliklar

Faktoring alacaklari 1.004.870 487.752
Finansal YukumlilGkler

Alinan krediler 1.071.865 541.078

Degisken Faizli

Finansal Varliklar

Faktoring alacaklar1 385.844 229.976
Finansal Yukimlulikler

Alinan krediler 13 992
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla degisken faizli finansal enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100
baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal
araclardan olusan faiz geliri/gideri sonucu vergi 6ncesi net déonem zarar1 3.362 TL (31 Aralik 2015:
763 TL) daha diisiik/yiiksek olacaktir.

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar®

100 bp 100 bp 100 bp 100 bp

artis azahs artis azahis

31 Aralik 2016 3.362 (3.362) 3.362 (3.362)

(*)  Kar/zarar etkisini icermektedir.

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar®

100 bp 100 bp 100 bp 100 bp

artis azahs artis azahis

31 Aralik 2015 763 (763) 763 (763)

(*)  Kar/zarar etkisini icermektedir.
Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Sirket’in
finansal tablolarmin TL bazinda hazirlanmas1 nedeniyle, sz konusu finansal tablolar, yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar,
borglardan (dovize endeksli faktoring alacaklar1 ve krediler dahil) kaynaklanmaktadir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

(TL Tutar) (TL Tutar)

Déviz cinsinden varliklar 377.836 216.513
Ddoviz cinsinden yukumlultkler (299.940) (216.227)
77.896 286
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(Devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl

tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD
31 Aralik 2016 Dolar Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 7.248 612 1 7.861
Faktoring alacaklar1® 241.487 128.460 - 369.947
Diger aktifler - 28 - 28
Toplam varhklar 248.735 129.100 1 377.836
Yuakdmlulikler
Alman krediler ) 192.752 99.543 - 292.295
Mubhtelif borglar 11 103 1 115
Diger ylikiimliilikler 7.530 - - 7.530
Toplam yukumlalikler 200.293 99.646 1 299.940
Net yabanci para pozisyonu 48.442 29.454 - 77.896
(*)  Faktoring alacaklarina 150.892 TL Dovize Endeksli Faktoring Alacaklar1 dahil edilmistir.
(**)  Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.

ABD
31 Aralik 2015 Dolar Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 22.738 4.736 1 27.475
Faktoring alacaklar® 138.218 50.796 - 189.014
Diger aktifler - 24 - 24
Toplam varhklar 160.956 55.556 1 216.513
Yukdmlulikler
Alman krediler ) 160.739 55.451 - 216.190
Mubhtelif borglar 1 30 - 31
Diger yiikiimliiliikler - 1 5 6
Toplam yukumlulukler 160.740 55.482 5 216.227
Net yabanci para pozisyonu 216 74 4) 286

(*)  Faktoring alacaklarina 67.225 TL Dévize Endeksli Faktoring Alacaklari dahil edilmistir.

(**)  Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.
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Doéviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi oncesi donem karin1 7.790 TL kadar arttiracaktir (2015: 649 TL kadar donem karim
arttiracaktir). Bu analiz, 31 Aralik tarihleri itibartyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile
yapilmustir.

Net D6nem
31 Arahik 2016 Karv/(Zarary) Ozkaynaklar
ABD Dolari 4.844 4.844
Avro 2.945 2.945
Diger - -
Toplam 7.790 7.790
31 Aralik 2015
ABD Dolari (1.159) (1.159)
Avro 1.808 1.808
Diger - -
Toplam 649 649
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Aralik 2016 varhiklar alacaklar yukumlalukler degeri Degeri
Finansal varhiklar
Bankalar 8.171 - - 8.171 8.171
Faktoring Alacaklari - 1.390.714 - 1.390.714 1.390.714
Finansal yukumlulikler
Alinan Krediler - - 1.071.878 1.071.878 525.974
Muhtelif Borglar - - 279 279 279
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Arahk 2015 varhklar alacaklar yukumlalukler degeri Degeri
Finansal varhiklar
Bankalar 27.972 - - 27.972 27.972
Faktoring Alacaklart - 717.728 - 717.728 717.728
Finansal yakumlulikler
Alinan Krediler - - 542.070 542.070 525.974
Muhtelif Borclar - - 166 166 166

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve alinan krediler hari¢ finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

48



VAKIF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak {izere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin ve borglarin ger¢ege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiliniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2016 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 2.688 - - 2.688
Satilmaya hazir finansal varliklar @ 2.688 - - 2.688
Finansal yukumlaltkler 4.388 - 4.388 -
Alim satim amagcl tiirev finansal 4.388 - 4.388 -

yukumlalikler

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 2.620 - - 2.620
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 2.620 - - 2.620

Finansal yukumlaltakler - - - -
Alim satim amagcl tiirev finansal - - - -
yukumlalikler

(*)  Satilmaya hazir finansal varligin degeri bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan ¢aligmaya gore
belirlenmistir.
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30 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi (Bin) 22.400 22.400
Net Donem Kar1 (Bin TL) 16.098 14.047
Hisse Basma Kar (Tam TL) 0,71866 0,62709

Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir.

31 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketimizin 28 Eyliill 2016 tarihinde ihra¢ edilen TRFVFAS21710 ISIN kod numarali
07 Subat 2017 wvadeli (132 giin vadeli) 202.964.000 TL (tam TL) nominal degerli
finansman bonolarinin itfasi 07 Subat 2017 tarihinde yapilmistir.

Sirketimizin 129.030.000 TL (tam TL) nominal degerde vade baslangici 07 Subat 2017 vade sonu
04 Agustos 2017 olan 178 vadeli finansman bonolarmin yurtiginde halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara, Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S. araciligiyla satist i¢in 06 Subat 2017 tarihinde talep
toplanmis olup 07 Subat 2017 tarihinde ihra¢ gerceklestirilmistir.

Sirketimizin 27.100.000 TL (tam TL) nominal degerde vade baslangici 07 Subat 2017 vade sonu
09 Mayis 2017 olan 91 giin vadeli finansman bonolarinin yurti¢inde halka arz edilmeksizin nitelikli

yatirimeilara Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. aracilifiyla satist icin 06 Subat 2017 tarihinde talep
toplanmig olup 07 Subat 2017 tarihinde ihrag¢ gerceklestirilmistir.
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