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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi
Yodnetim Kurulu’na

Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal durum tablosunu, aym: tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunu, kar veya
zarar ve digier kapsamlt gelir tablosunu, 8zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulumm Sorumluluguna Hiskin Agtklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Yénetmelik” ve aym gazetede yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
izahnamesi Hakkinda Tebli§” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla
onemlilik arz eden 6lgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir ig
kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kuridusunun Sorumluluguna Hliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, | Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Y&6netmelik ve uluslararas: denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal
tablolarin dnemlilik arz edecek olgiide bir hata icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bafimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlart hakkinda denetim kamiti toplamaya ytnelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettifiimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve wuygulanan muhasebe politikalarinin  uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmigtir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kogsullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket y6netimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmndaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim gdriisiiniin olusturulmas: icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Alkis Bafhmsiz Danelum ve Sarbast Muhasebaci Mali Misavirlik A.S
a Turkish cosporation and a member {irm of the KPMG netwaik of independant
member firmns alfiliated with KPMG Intemational Cooperative, a Swiss antty



Bagimsiz Denetgi Gorilsii:

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Vakif Finans Factoring Hizmetleri
Anonim $irketi’'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglari ile nakit akiglarimi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan ydnetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

istanbul,
27 Subat 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Myhasebeci Mali Miisavirlik AS

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1. BiLANCO — AKTIF KALEMLER 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L NAKIT, NAKIiT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI - - - 1 - 1
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
1L BANKALAR 3 3,526 269 3,795 65,176 10,926 76,102
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 2,322 - 2,322 2,322 - 2,322
VL FAKTORING ALACAKLARI 5 125,617 6,827 132,444 167,927 17,870 185,797
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 1,867 1,638 3,505 39,224 1,973 41,197
6.1.1 Yurt i¢i 3214 - 3,214 41,530 - 41,530
6.1.2 Yurt Dis1 - 1,723 1,723 - 2,132 2,132
6.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) (1,347) (85) (1,432) (2,306) (159) (2,465)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 123,750 5,189 128,939 128,703 15,897 144,600
6.2.1 Yurt Igi 123,750 - 123,750 123,083 - 123,083
6.2.2 Yurt Dist - 5,189 5,189 5,620 15,897 21,517
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIII. KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGER ALACAKLAR 12 2 - 2 51 - 51
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 5 32,792 1,750 34,542 7,907 - 7,907
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar1 55,348 3,501 58,849 19,171 - 19,171
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (22,556) (1,751) (24,307) (11,264) - (11,264)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 6 102 - 102 185 - 185
XVIIL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 66 - 66 120 - 120
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 66 - 66 120 - 120
XVIIL | PESIN ODENMI$ GIDERLER 1 200 27 227 171 22 193
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 8 627 - 627 55 - 55
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 1,367 - 1,367 2,041 - 2,041
XXI DiGER AKTIFLER - - - 2 - 2
ARA TOPLAM 166,621 8,873 175,494 245,958 28,818 274,776
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 10 27 - 27 27 - 27
22.1 Satis Amagli 27 - 27 27 - 27
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 166,648 8,873 175,521 245,985 28,818 274,803

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

I. BILANCO - PASIiF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Cari Donem
31 Arahk 2013

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2012

Dipnot
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1L ALINAN KREDILER 13 52,253 41,158 93,411 134,204 49,725 183,929
JUIR FAKTORING BORCLARI - - - 1,053 31 1,084
v. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamas1 Borglar - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL DiGER BORCLAR 14 113 207 320 122 231 353
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VIIL. YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 145 - 145 592 - 592
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 342 - 342 347 - 347
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikiimliiligi Karsilig: 342 - 342 347 - 347
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMI$ GELiRLER - - - - - -
XIL. CARi DONEM VERGI BORCU - - - - - -
XIIL ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 52,853 41,365 94,218 136,318 49,987 186,305
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - - - - -
XVIL OZKAYNAKLAR 17 81,303 - 81,303 88,498 - 88,498
16.1 Odenmis Sermaye 22,400 - 22,400 22,400 - 22,400
16.2 Sermaye Yedekleri 28,831 - 28,831 28,831 - 28,831
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
16.2.3 Diger sermaye yedekleri 28,831 - 28,831 28,831 - 28,831
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 52 - 52 - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 37,267 - 37,267 26,986 - 26,986
16.5.1 Yasal Yedekler 4,987 - 4,987 4,987 - 4,987
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 32,280 - 32,280 21,999 - 21,999
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar (7,247) - (7,247) 10,281 - 10,281
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari (7,247) - (7,247) 10,281 - 10,281

PASIF TOPLAMI 134,156 41,365 175,521 224,816 49,987 274,803

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Baglmsq Denetimden Ge¢mis
. Cari Dénem Onceki Donem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 52,069 6,666 58,735 13,844 11,910 25,754
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 16,992 4,071 21,063 62,947 20 62,967
1. ALINAN TEMINATLAR 5ve26 - - - 29 - 29
v. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 26 879 - 879 984 - 984
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 879 - 879 984 - 984
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - R R R
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - .
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
623 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 26 35,363 35,127 70,490 32,372 30,300 62,672
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 105,303 45,864 151,167 110,176 42,230 152,406

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag D imd Bag z Denetimden
Gegmis Gegmis
GELIR TABLOSU Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralk 2013 1 Ocak - 31 Aralik 2012

L ESAS FAALIYET GELiRLERI 18

FAKTORING GELIiRLERI 17,085 49,778
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 16,524 48,303
1.1.1 iskontolu 2,318 7,990
1.1.2 Diger 14,206 40,313
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 561 1,475
1.2.1 iskontolu 11 69
122 Diger 550 1,406
1L FiNANSMAN GiDERLERI (-) 19 6,314 27,911
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 5,931 27,252
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 383 659
1l BRUT K/Z (I+11) 10,771 21,867
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 20 4,953 5,467
4.1 Personel Giderleri 3,335 3,441
42 Kidem Tazminati Karsihig1 Gideri 62 106
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 1,556 1,920
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (ILI+ IV ) 5,818 16,400
VL DiGER FAALIYET GELiRLERi 21 211,207 192,535
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 404 1,372
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.32 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.33 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.34 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast islemleri Kar - -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kart 209,476 190,920
6.7 Diger 1,327 243
VIL TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 22 14,358 5,130
VIIL DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) 23 209,253 190,952
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis

Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Fingmsal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar 209,253 190,952
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+.....+VIII) (6,586) 12,853
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK

TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) (6,586) 12,853
XIIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 24 (661) (2,572)
13.1 Cari Vergi Karsiligt - (2,594)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) (661) -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) - 22
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) (7,247) 10,281
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
15.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve s Ortakliklar Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Karsilign - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) (7,247) 10,281

HiSSE BASINA KAZANC (Tam TL) 28 (0.32353) 0.45897

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (0.32353) 0.45897

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

SEYRELTILMIS HIiSSE BASINA KAZANC - -

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
1 Ocak - 31 Arahlik 2013

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2012

L DONEM KARI/ZARARI
1L DIGER KAPSAMLI GELiRLER
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar

2.12 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar

2.13 Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire liskin Vergiler
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri

2.1.52  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

221 Yabanc1 Para Cevirim Farklart

222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
226 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire {liskin Vergiler

2.2.6.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri

2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

1L TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I)

(7,247)
52
52

(7,195)

10,281

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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VAKIF FiNANS FACTORING HiZMETLERi ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelir ve

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamhi Gelir ve

Giderler Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER Hisse Hisse
Senedi Senedi Diger Gegmis Doénem Net
Odenmis Sermaye ihrag iptal Sermaye Kar Yasal Statii Olaganiistii Diger Kar Dénem Kar/ Dénem Kar veya Toplam
Sermaye Yedekleri Primleri Karlart Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri (Zararn) Kari/(Zarar1) Zarar1 Ozkaynak

Onceki Dénem (01.01 - 31.12.2012)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
L Dénem Bagi Bakiyesi (31.12.2011) 22,400 28,831 - - 28,831 - - - - - 20,289 3,790 - 16,499 - 13,243 - - 84,763
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 I Politik da Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1I) 22,400 28,831 - - 28,831 - - - - - 20,289 3,790 - 16,499 - 13,243 - - 84,763
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Deniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 10,281 - 10,281 10,281
XII.  Kar Dagitim - - - - - - - - - - 6,697 1,197 - 5,500 - (13,243) - -
121 Dagtilan Temettii - - - - - - - - - - _ _ - - . ; (6,546) _ (6,546)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 6,697 1,197 - 5,500 - (13,243) 6,546 - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dinem Sonu Bakiyesi (31.12.2012) 22,400 28,831 - - 28,831 - - - - - 26,986 4,987 - 21,999 - 10,281 - 10,281 88,498

Cari Dénem (01.01. - 31.12.2013)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2012) 22,400 28,831 - - 28,831 - - - - 26,986 4,987 - 21,999 - 10,281 - 10,281- 88,498
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politi Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1I) 22,400 28,831 - - 28,831 - - - - - 26,986 4,987 - 21,999 - 10,281 - 10,281 88,498
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 52 - - - - - - - - - - - 52
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Deniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Dénem Net Kar1 veya Zarar1 - - - - - - - - - - - - - - - (7,247) - (7,247) (7,247)
XII. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 10,281 - - 10,281 - (10,281) - (10,281) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 10,281 - - 10,281 - (10,281) - (10,281) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2013) 22,400 28,831 - - 28,831 - 52 - - - 37,267 4,987 - 32,280 - (7,247) - (7,247) 81,303

1, Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

2, Tanimlanmis fayda planlarimin birikmis yeniden 6lgiim kazanglary/kayiplari,
3, Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden Kar/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden simiflandiriimayacak diger kapsamh gelir unsurlarmin birikmis tutarlarr)

4, Yabanci para gevirim farklari,

5, Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6, Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarm diger kapsamli gelirinden kér/zararda simflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

ifade eder.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2013 | 1 Ocak - 31 Arahk 2012

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 5,911 14,794
1.1.1 Alman Faizler/Faktoring Gelirleri 14,974 52,854
1.1.2 Odenen faizler/Kiralama Giderleri 6,217) (27,911)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alinan Temettiiler - -
1.1.5  Alian Ucret ve Komisyonlar 561 1,475
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1,315 27
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3,324) (3,544)
1.1.9  Odenen Vergiler (627) (2,103)
1.1.10 Diger (771) (6,004)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 12,889 420,530
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis 14,416 420,921
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 49 42
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) (1,085) 1,085
1.2.5  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (491) (1,518)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 18,800 435,324
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Baghi Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6 (30) (105)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 22 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
11 Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 ®) (105)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrac; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 4,618,363 126,625
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (4,708,978) (479,748)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri R - (6,546)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler (383) -
3.6 Diger - (661)
111. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (90,998) (360,330)
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki

Etkisi - 2
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 72,206 74,891
VL Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 2 76,000 1,109
VIIL. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2 3,794 76,000

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
31 Aralik 2013 (%)

Onceki Donem
31 Aralik 2012

1.1

1.2.1
1.2.2
1.23

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler

NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

GECMIS DONEM ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] (**%)

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
[KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL)

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

(6,586)
(661)

(661;

(7,247)

(7,247)

(0.32353)
(32.35)

12,853
(2,572)
(2,594)

22

10,281

@)

10,259

0.45897
45.90

OCari yilda dagitilabilecek kar yoktur.
") Ertelenmis vergi geliri kar dagitimina konu edilmemektedir.
") Ertelenmis vergi gelirini de icermemektedir.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1

2.1
2.1.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS (“Sirket”) 28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii
finansman islemlerini yapmak {izere kurulmustur. Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, iiretici,
dagitict ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor) satilmasini igeren bir
finansman yontemi olup, bu yontemde factor bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri
hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil edilememe riskini {istlenir.

Sirket, yurtici ve yurtdis1 faktoring hizmeti vermektedir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Remi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik”i ¢cer¢evesinde stirdiirmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortaklik pay1 Ortakhik pay1
31 Aralhk 31 Arahk

2013 (%) 2012 (%)

Tiirkiye Vakiflar Bankasi TAO 17,560 78.39 17,560 78.39
Gilines Sigorta A.S. 3,070 13.71 3,070 13.71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 850 3.79 850 3.79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2.55 570 2.55
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. AS 350 1.56 350 1.56
Sermaye 22,400 100 22,400 100

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla personel sayis1 29°dur (31 Aralik 2012: 32).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Gazeteciler Sitesi, Yazarlar Sokak, No:10, Esentepe,Sisli / ISTANBUL.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylirlirlige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari Ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig”, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslaria iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlamigtir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2
2.1
2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlart (devami)

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar ve borglar haricinde
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dur.

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini1 gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigir baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 5 — Faktoring alacaklart

Not 9 — Ertelenmis vergi varligt

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen yeni standartlar disinda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013
itibariyla, diger standartlardaki dolayli degisiklikler de dahil olmak iizere, asagidaki yeni standart ve
degisiklikleri kabul etmistir:

*TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii (bakimiz (1))
*TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) (bakiniz (ii))
*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (bakimiz (iii))

Degisikliklerin yapisi ve etkisi asagida ayrintili olarak agiklanmustir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2
2.1.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
(i) Gercege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gercege uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun degerin
Olciimiine iliskin cerceveyi ve gercege uygun deger ol¢iimii ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildig1 hallerde ger¢ege uygun degerin nasil
Olciilecegini agiklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak oOl¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesiyle belirlenir. Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar standardina yer
alan agiklama gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genigletmektedir.

TFRS 13 gecis maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniikk gercege uygun yeni deger Olglimil
uygulamistir ve yeni acgiklamalar i¢in herhangi bir karsilastirmali bilgi sunmamistir. Bu degisimin
Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerin 6lglimleri iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

(ii) Diger kapsamh gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
diger kapsamli gelirin sunumunu degistirmistir. Diger kapsamli gelir iginde yer alan kalemler
gelecekte kar veya zarara yeniden smiflandirilabilir veya bir daha simiflandirilamaz olarak
sunulmaktadir. Karsilagtirmali bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS 1'e yapilan degisikliklerin Sirket’in kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile aktif ve pasifleri
tizerinde bir etkisi yoktur.

(iii) Calisanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal farklar diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmigtir.

Muhasebe politikasindaki  bu  degisiklikten Once aktiieryal farklar kar veya zararda
mubhasebelestiriliyordu. Muhasebe politikasindaki degisikligin Onemli bir etkisinin olmamasi
nedeniyle karsilagtirma olarak verilen 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar yeniden
diizenlenmemistir.

Finansal tablolar formatinda degisiklik

BDDK’nin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” uyarinca hazirlanan yeni formatlar nedeniyle ilisikteki finansal
tablolarda karsilastirma olarak sunulan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda agagidaki siniflamalar
yapilmigtir:

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinda “diger aktifler”
igerisinde siniflanan 51 TL tutarindaki mubhtelif alacaklar karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda
“diger alacaklar” hesabina siniflandirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinda “diger aktifler”
icerisinde siniflanan 193 TL tutarindaki gelecek aylara ait giderler karsilagtirmali sunulan finansal
tablolarda “pesin 6denmis giderler” hesabina siniflandirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “esas faaliyet
konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kar1” icerisinde siniflanan 27,911 TL tutarindaki
O0denen faizler karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki
degisim Oncesi faaliyet kari-6denen faizler” hesabina siniflandirilmigtir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil igerisinde tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 bulunmamaktadir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

smiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6énceki donem finansal tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden simiflandirilir.

2013 yuinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan
TMS / TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar uygulanmistir

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemi itibartyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamig yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim gilincellemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi sdz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2
(a)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, faktoring alacaklari, bankalar, satilmaya hazir finansal varliklar,
alman krediler ve muhtelif borglardan olugsmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar maliyet degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Tiirev olmayan finansal
araglar, kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Bankalar, ii¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarimi igermektedir. Bankalar, kolayca nakde
dondistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlarn ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar kayda
alinmalarini takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
orani yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar tizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklan ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuatt da gbz Oniine alarak ayirdig1 tutardir. Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik” ve aymi tarih ve
sayili resmi gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 gilinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken
ancak 1 yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, %100’l oraninda 6zel karsilik ayrilmas: gerekmektedir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayi¢ degerleri iizerinden yapilmaktadir.
Ancak, rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gergege
uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesab1 altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2

2.2

(@)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)
Finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar

Alinan krediler, ilk maliyet degerleri {izerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alinmaktadir. Kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar, s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz giderleri, Not 2.2.(h)’de aciklandig1 sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar, etkin faiz oran1 yontemiyle itfa edilmis maliyetleri lizerinden
varsa deger diisiikliigli dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirii veya Sirket, finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligm risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan g¢ikarilir.
Finansal varliklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmay1 taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliliikkler, Sirket’in sozlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici1 deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

(i) Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek i¢in katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasii arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gdre gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

(ii) Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore varliklara giris
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida
belirtilmistir:

Tanim il
Mobilya ve demirbaglar Syl
Motorlu tagitlar Syl
Ozel maliyetler Syil

Ozel maliyetler, kira siireleri veya sz konusu &zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.
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2

2.2

(©)

(@)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim
lisanslari, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin aliman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalici deger kayiplari
disiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini
faydali 6miirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik Omiirlerini agsmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Tanum Yu
Bilgisayar yazilim lisans1 3-5vy1l
Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi1 durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii finansal varligin
kayitli degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile bugilinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varhiklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi risk ozelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diistikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger dustiklugii eger deger disiikliiginiin kayitlara alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar i¢in
iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.
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2

2.2

(a)

(e)

U

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)

Varlhklarda deger diisiikliigii (Devamzi)
Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
disiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi1 yaratan en
kiiciik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Deger diisiikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orant
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diistikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikliigiiniin azalmasi veya deger diislikliigliniin gegerli olmadigina dair gdstergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger disiikliigli, yalnizca varligin belirlenen
kayith degerini agsmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.

Sermaye artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilmektedir.

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsihigi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliligiin bugilinkii degerine indirgenmis tutarna goére ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
mubhasebelestirilir. Yiikiimliilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasin
ongormektedir. Dolayisiyla, Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda
yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Net iskonto orani %3.77 %1.91
Beklenen maas / limit artig orani %6.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla gegerli olan 3,254 Tam TL (2012: 3,034 Tam TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.
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2.2

(@

(h)

(@)

VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”nda belirtildigi {izere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in;
Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin
bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
cikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamissa Sirket s6z konusu hususlari
ilgili finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli
olmasi beklenen nakit c¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar, gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle
muhasebelestirilmektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iii) Finansman giderleri

Finansman giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergiyi igermektedir.
Kurumlar Vergisi

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonu¢larindan dogacak kurumlar vergisi, Sirket faaliyet
sonuglart iizerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak
hesaplanmaktadir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis
vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmast
beklenilen vergi oranlari izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yukiimliliigii veya varligi, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varhigi, gelecek donemlerde vergi avantajimin
saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan
ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi
anlasildig1 takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

llgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse bunlarla
ilgili olusan ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda, ilgili varligin degerlenmesi
sonucu olusan farklar 6zkaynaklarda muhasebelestirilmisse, ilgili ertelenmis vergi etkisi de
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplagtirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni
mali otoriteye bagli olmas1 durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis
vergi  ylkimliliiklerinin  yerine  getirilmesinin ey  zamanli  olmasi  durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.

Mliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sitketleri ve yoOnetim kurulu iyeleri ile {ist diizey yoneticiler, “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara Iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla séz konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere nakit akig tablosu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarimi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, nakit akig tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kasa - -
Bankalar

-Vadeli mevduat 3,430 75,799

-Vadesiz mevduat 365 303

Faiz reeskontu (1) (102)

3,794 76,000

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in, yonetimi tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek
icin kullandigi bilgileri de igeren faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gegerli kur iizerinden
donem sonunda TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borg¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye c¢evrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
ABD Dolar 2.1343 1.7826
Avro 2.9356 2.3517
GBP 3.5116 2.8708

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir. Faaliyet kiralar1 olarak
yapilan Odemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hisse basina kazang

Hisse basina kazang miktar1 donem karinin donemin hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle hesaplanir.

Finansal Risk Yonetimi
Sirket, finansal araglarin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

* Kredi riski

* Likidite riski

* Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yOnetimi politikalarinin amaci
Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh
kalmaktir. Sirket, ¢esitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortami yaratarak, tiim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci
olmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorler iizerinde yogunlagarak bu
sektorlerde faaliyet gdsteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yonetmeligindeki limitler
dahilinde faktoring islemleri yapmaktir.

Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk izleme Y&netmeligi“nde detaylandirilmis olup
Sirket biinyesindeki uygulamalar bu yonetmelik cercevesinde siirdiiriilmektedir. Risk Komitesi
diizenli olarak Sirket’in kredi riski stratejisini ve dnemli kredi riski politikalarin1 gézden gegirir.
S6z konusu strateji ile Sirket’in kredi riskine iliskin miisamaha derecesini ve aldig1 cesitli kredi
risklerine karsilik elde etmeyi bekledigi kar seviyesini yansitmak amaglanmaktadir.

Diger taraftan portfoyiin sektor bazinda dagiliminin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket,
teminatsiz faktoring islemi yapmamaktadir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon Birimi
tarafindan gerceklestirilmektedir. Irtibat biirolar1 diizeyinde islem yapma ve 6deme yetkisi
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamu)

Finansal Risk Yonetimi (Devamzi)

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakde g¢evirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek
ve bankalardaki mevduatlarin1 nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi gercege uygun bir fiyat
ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
araciligryla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak i¢in gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal
varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul
edilebilir siirlar dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka
kredileri gibi) dolay1r yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla yabanci para
cinsinden aktif ve pasifler, Not 27°de gdsterilmistir.

Faiz orant riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica
Sirket, degisken faiz oranlari iceren varlik ve borglar1 ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi
nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa
faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.

BANKALAR
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
- Vadesiz mevduat 96 269 92 211
- Vadeli mevduat 3,430 - 65,084 10,715
3,526 269 65,176 10,926

Bankalar hesab1 vadeli ve vadesiz mevduatlardan olugmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 1
TL faiz tahakkuku bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 102 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla vadeli
mevduatlarda bulunan 3,430 TL’ nin faiz oran1 %6 dir. Vade tarihi 2 Ocak 2014 tiir.
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SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012
Sahiplik Sahiplik
Tutar Orani Tutar Orani
Sirket Adi
Vakif Enerji ve Madencilik AS 6,188 %18.58 6,188 %18.58
Deger diisiis karsihig
Vakif Enerji ve Madencilik AS(-) (3,866) (3,866)
Toplam 2,322 2,322

Vakif Enerji ve Madencilik AS (Vakif Enerji) i¢in 23 Aralik 2013 tarihinde SPK lisansina sahip bir
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden, sirketin degeri 12,800 TL
belirlenmis olup Sirket’in sermayede tuttugu payin degeri 2,322 TL olarak hesaplanmistir.

FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, faktoring alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP

Iskontolu Faktoring Alacaklart
Yurtigi faktoring alacaklari 3,214 - 41,530 -
Ihracat faktoring alacaklar - 1,723 - 2,132
Kazanilmamus gelirler (1,347) (85) (2,306) (159)
1,867 1,638 39,224 1,973

Diger Faktoring Alacaklart

Yurtigi faktoring alacaklari 123,750 - 123,083 -
Yurtdisi faktoring alacaklari - 5,189 5,620 15,897
123,750 5,189 128,703 15,897
Faktoring alacaklari, net 125,617 6,827 167,927 17,870

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almig oldugu
teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Alman ipotekler ve rehinler - -
Alinan Teminat Mektuplari - 29
Toplam - 29
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FAKTORING ALACAKLARI (devam:)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2013 % 31 Aralik 2012 %
Enerji 82,657 62.41 84,255 45.35
Biligim 12,028 9.08 32,518 17.50
Tasimacilik 9,823 7.42 16,714 9.00
Insaat 9,787 7.39 2,165 1.17
Gida 2,327 1.76 5,619 3.02
Tekstil 2,229 1.68 2,069 1.11
Makine ve techizat 769 0.58 - -
Demir Celik 132 0.10 3,946 2.12
Diger 12,692 9.58 38,511 20.73
Toplam 132,444 100.00 185,797 100.00

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve

karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Tasfiye Olunacak Alacaklar 27,122 3,501 12,821 -
Zarar Niteligindeki Alacaklar 28,226 - 6,350 -
Ozel karsiliklar (22,556) (1,751) (11,264) -
Takipteki alacaklar, net 32,792 1,750 7,907 -

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel

karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012

Toplam takipteki Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilmis

faktoring alacag karsihik faktoring alacag karsihk
Vadesi 1-3 ay gecen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegcen - - 4,524 (426)
Vadesi 6-12 ay gecen 30,624 8,532 8,297 (4,488)
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 28,225 15,775 6,350 (6,350)
Toplam 58,849 24,307 19,171 (11,264)

Ozel kargiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

1 Ocak Bakiyesi 11,264 6,377
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 14,358 5,130
Donem igindeki tahsilatlar(-) (1,315) (243)
Donem sonu bakiyesi 24,307 11,264
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MADDi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet
Makine ve Techizat 213 18 (22) 209
Mobilya ve Demirbaglar 63 - - 63
Ozel Maliyetler 990 1 - 991
1,266 19 22) 1,263
Cari yil
1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 31 Aralik 2013
Birikmis Amortisman
Makine ve Techizat (193) - - (192)
Mobilya ve Demirbaglar (54) 2) - (57)
Ozel Maliyetler (834) (78) - (912)
(1,081) (80) - (1,161)
Net Defter Degeri 185 (22) 102
1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Makine ve Techizat 208 5 - 213
Mobilya ve Demirbaglar 63 - - 63
Ozel Maliyetler 990 - 990
1,261 5 - 1,266
Cari yil
1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis Amortisman
Makine ve Teghizat (174) (19) - (193)
Mobilya ve Demirbaglar (49) %) - 54)
Ozel Maliyetler (755) (79) - (834)
978) (103) - (1,081)
Net Defter Degeri 283 - 185

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi
duran varligi bulunmamaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 435 11 - 446
435 11 - 446
Cari y1l itfa

1 Ocak 2013 paylan Cikislar 31 Aralk 2013

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari (315) (65) - (380)
(315) (65) - (380)
Net Defter Degeri 120 - 66
1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012

Maliyet
Bilgisayar yazilimlar 335 100 - 435
335 100 - 435
Cari y1l itfa

1 Ocak 2012 paylan Cikislar 31 Arahk 2012

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar (229) (86) - (315)
(229) (86) - (315)
Net Defter Degeri 106 - 120

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varlig1 bulunmamaktadir.

CARIi DONEM VERGI VARLIGI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, cari donem vergi varlig1 detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Pesin Odenen Kurumlar Vergisi 614 - - -
Pesin Odenmis Vergiler (stopaj) 8 - 50 -
Devreden KDV 5 - 5 -
627 - 55 -
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9 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergi ylkimliiligi veya varlig1 varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliligi veya varligi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
gecerli olacagr tahmin edilen vergi oranlart dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahlik 2012

Ertelenen vergi varhklar

Mali zarar 1,715 -
Istirak deger diisiis karsilig - 1,974
Kidem tazminati karsiligi 60 60
Izin karsilig1 9 10
Amortisman Farki 1
Toplam ertelenen vergi varhigi 1,785 2,044
Stipheli alacak karsiligi (418) -
Amortisman Farki - 3
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigii (418) (€))]
Ertelenmis vergi varliklari, net 1,367 2,041
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Acilis Bakiyesi 2,041 2,019
Ertelenen Vergi (Gideri) / Geliri (661) 22
Ozkaynak altinda muhasebeletirilen tutar (13) -
1,367 2,041
10 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
VARLIKLAR
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, satis amagh elde tutulan finansal varliklarinin detay1
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Satis amagli varliklar 27 - 27 -
27 - 27 -

Sirket vadesinde 6deme yapmayan bir miisterisinin faktoring alacaklarina karsilik 27 TL tutarinda
icradan mal satin almistr.
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PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Pesin Odenmis Giderler 200 27 171 22
200 27 171 22

DIiGER ALACAKLAR

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren hesap donemlerindeki diger alacaklar personelden olan

alacaklardan olugsmaktadir.

ALINAN KREDIiLER
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, aliman kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Alman krediler 52,253 41,158 134,204 49,725
52,253 41,158 134,204 49,725
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 78,130 120,246
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kismi 6,704 26,209
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 8,577 37,474
93,411 183,929
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ALINAN KREDILER (devami)

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Orijinal Orijinal

Para anapara anapara
birimi Vade Faiz tiirii Faiz oram tutari (°000) TL | Faiz oram tutari (°000) TL
TL 2014 Sabit %8.15 50,000 50,340 %10.25 32,378 32,516
USD 2014  Degisken %3.25 - %4.00 7,988 17,093 %4 7,815 13,965
USD 2015 Sabit %6.84 3,480 7,518 %06.84 5,042 9,096
EUR 2014 Sabit %1.90 - %3.40 2,710 7,970 - - -
USD 2016 Sabit %6.36 2,025 4,324 %6.36 2,745 4,897
USD 2016 Sabit %5.16 1,598 3,437 %5.16 2,238 4,020

GBP 2014  Degisken %3.53 610 2,140 -

USD 2014 Sabit %4.20 271 579 - -
EUR 2014  Degisken %2.04 3 10 - - -
TL 2013 Sabit - - - | %5.75-%6.2 101,600 101,688
EUR 2013 Sabit - - - %2.25 2,500 5,884
EUR 2013  Degisken - - -1 %1.9-%3.1 2,089 4,913
GBP 2013  Degisken - - - %3.5 1,418 4,074
GBP 2013 Sabit - - - %3 1,000 2,876
93,411 183,929

DiGER BORCLAR

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla muhtelif bor¢larin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Diger Satin Alma Borglari 112 171 119 143
Personele Borglar 1 - 3 -
Odenecek Muhabir Komisyonlari - 36 - 88
113 207 122 231

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliilikklerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TP YP TP YP
Kurumlar vergisi karsiligi - - 478 -
Odenecek BSMV 53 - 28 -
Odenecek gelir vergisi 32 - 37 -
Odenecek primler 49 - 44 -
Diger 11 - 5 -

145 - 592 -
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliliigii karsiig
Kidem tazminati karsilig1 298 - 301 -
Kullanilmamig izin karsiligi 44 - 46 -
342 - 347 -

Kidem tazminati karsiig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi
kesilen veya emekli olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla 3,254 Tam TL (31 Aralik 2012: 3,034 Tam TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati kargiliginin yil i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

1 Ocak bakiyesi 301 195
Cari hizmet maliyeti 50 60
Faiz maliyeti 22 17
Donem iginde 6denen/ters ¢evrilen (10) (17)
Aktiieryal (kayip) / kazang (65) 46
298 301

Kullanmilmamus izin karsiligi

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde g¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin
sona erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir.
Kullanilmayan izin karsiligi, tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliikk tutaridir.

Izin karsiligmin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

1 Ocak bakiyesi 46 42
Y1l igerisindeki artig - 4
Donem i¢inde 6denen (2) -
44 46
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17 OZKAYNAKLAR
17.1  Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 22,400,000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal degerde
22.400.000 adet hisseye bolinmiistiir. Sirketin sermayesini teskil eden toplam 22.400.000 adet
hisseden 15,008,000 Tam TL’n1 teskil eden 15.008.000 adedi A grubu hisseyi ve 7,392,000 Tam
TL’n1 teskil eden 7.392.000 adedi de B grubu hisseyi olusturmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012

Ortakhk Ortakhk

Tutar Pavyi Tutar Pavi

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O 17,560 78.39 17,560 78.39
Giines Sigorta A.S. 3,070 13.71 3,070 13.71
Vakif Finansal Kiralama AS 850 3.79 850 3.79
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2.55 570 2.55
Vakif Pazarlama ve Tic. AS 350 1.56 350 1.56
Odenmis sermaye 22,400 100 22,400 100
PAY PAY

ORTAKLAR TERTIBI GRUBU ADEDI TUTARI
Tiirkiye Vakiflar Bankasit TAO 1-2-3 A 11.765.200 11,765,200
1-2-3 B 5.794.800 5,794,800

1-2- A 2.056. 2

Giines Sigorta A.S. 3 056.900 056,900
1-2-3 B 1.013.100 1,013,100

Vakif Finansal Kiralama A.S. 1-2-3 A 569500 569,500
1-2-3 B 280.500 280,500

Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 1-2-3 A 381.900 381,900
1-2-3 B 188.100 188,100

Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 1-2-3 A 234.500 234,500
1-2-3 B 115.500 115,500

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A Grubu hissedarlarin bir hisse i¢in elli (50) oy
hakki, B Grubu hissedarlarin bir (1) oy hakki bulunmaktadir.

17.2  Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri 28,831 TL tutarindaki 6zsermaye
kalemlerine iligskin enflasyon diizeltme farklarini igermektedir.
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OZKAYNAKLAR (devamz)

Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya
Giderler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri kalemleri arasinda yer alan kar veya
zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar 65 -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (13) -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler) 52 -
Kar Yedekleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, kar yedekleri 4,987 TL tutarindaki yasal yedeklerden (2012: 4,987
TL), 32,280 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden (2012: 21,999 TL) olusmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek
icin kullanilabilir. Bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

18 Nisan 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda; sirketin 2012 yilina ait karindan
O0denecek vergi ve yasal yiikiimlikler diislildiikten sonra kalan 10,281 TL tutarindaki karm
tamaminin olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar verilmistir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri agsagidaki gibidir:

2013 2012
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
-Iskontolu 2,318 7,990
-Diger 14,206 40,313
16,524 48,303
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve
komisyonlar, net
-Iskontolu 11 69
-Diger 550 1,406
561 1,475
Esas Faaliyet Gelirleri 17,085 49,778
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FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 5,931 27,252
Verilen Ucret ve Komisyonlar 383 659
6,314 27,911

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Personel giderleri 3,335 3,441
Kira giderleri 367 345
Dava takip giderleri 184 290
Amortisman ve itfa giderleri 165 189
Danigmanlik giderleri 147 120
Vergi resim ve harclar 112 159
Arag kiralama giderleri 94 134
Temizlik giderleri 87 107
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 62 106
Bilgi islem gideri 60 50
Noter giderleri 16 28
Temsil agirlama giderleri 16 25
Reklam giderleri 3 253
Diger giderler 305 220

4,953 5,467

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri i¢cinde yer alan personel

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2013 2012

Maas ve iicretler 2,205 2,345
Ikramiye 6demesi 451 443
SSK igveren pay1 207 193
Personel sigorta gideri 134 125
Diger 338 335
3,335 3,441
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DiGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

2013 2012

Kambiyo Islemleri Kar1 209,476 190,920
Bankalardan Alinan Faizler 404 1,372
Diger'” 1,327 243
211,207 192,535

) 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde diger faaliyet gelirlerinin 1,315 TL’si
onceki yillarda karsilik ayrilmis takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan, geri kalan
12 TL’si diger gelirlerden olugsmaktadir (31 Aralik 2012: 243 TL’si onceki yillarda karsilik
ayrilmis takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan olugsmaktadir).

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir:

2013 2012
Ozel karsilik gideri 14,358 5,130
14,358 5,130

DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Kambiyo Islemleri Zarari 209,253 190,952
209,253 190,952

VERGILER

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2012: %20). Kurumlar vergisi
orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi
temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii 6demeleri {izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orant %15°¢
cikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da goz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acgikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina
iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan
esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.
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VERGILER (devami)

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
almmmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi
ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili
hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere
iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincli aym 25’inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatal1 iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi,
asagida mutabakat1 yapildig: {izere vergiden onceki kara yasal vergi oran1 uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

31 Arahk 2013 Oran % 31 Arahk 2012 Oran %

Vergi Oncesi kar / (zarar) (6,586) 12,853

Hesaplanan vergi 1,317 (20) (2,571) (20)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiligimin

mutabakati:

-Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan

istirakler deger diisiisiiniin iptali (1,974) 29.97 - -
-Kanunen kabul edilmeyen giderler @) 0.06 3) (0.00)
-Diger - - 2 0.00
Cari vergi karsihigi (661) 10.03 (2,572) 20.00

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri - (2,594)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (661) 22
(661) (2,572)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsilig1 ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Kurumlar Vergisi Karsiligi - 2,594
Pesin Odenen Vergiler (614) (2,116)
Kurumlar Vergisi (not 8, 15) (614) 478
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahlik 2012

Banka mevduati

T.Vakiflar Bankas1t TAO 3,789 11,016
3,789 11,016

Krediler
T.Vakiflar Bankas1 TAO 28,844 87,092
Vakifbank International AG 2,392 5,295
31,236 92,387

iliskili Taraflara Borclar

T.Vakiflar Bankas1i TAO. 171 143
Gilnes Sigorta AS 92 -
263 143

Pesin (")denmi§ Giderler

Giines Sigorta AS 123 119
Vakif Sigorta Aracilik Ltd. Sti. 2 2
125 121
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu

olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

] 2013 2012
1liskili Kuruluslardan Faiz Geliri
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 86 937
86 937
Nliskili Kuruluslara Finansman Gideri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Faiz Gideri 3,103 10,952
Diger Finansman Giderleri 188 7
Teminat Mektubu Masrafi 27 23
3,318 10,982
Vakifbank International A.G.
Faiz Giderleri 96 316
96 316
Iliskili Taraflara Odenen Diger Giderler
Vakifbank Spor Klubii Dernegi - 246
Glines Sigorta A.S. 114 108
Vakif Sistem Pazarlama A.S. - 18
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 6 -
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. 2 2
122 374

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve {ist yonetime

sagladig1 ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 190 TL dir (31 Aralik 2012: 253 TL).

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Alinan teminat mektuplari - - 29 -
- - 29 -
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
Taahhiitler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, cayillamaz taahhiitler asagida yer alan kuruluslara

verilen teminat senetlerinden olusmaktadir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Cayilamaz taahhiitler
Davalar i¢in mahkemeye verilen
teminatlar 879 - 984 -
879 - 984 -

Emanet Kiymetler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, emanet kiymetlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

TP YP TP YP

Miisteri ¢ekleri 32,805 3,386 27,914 990
Miisteri senetleri 2,558 31,741 4,458 29,310
35,363 35,127 32,372 30,300
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

27.1  Kredi riski

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki

varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Faktoring Takipteki
31 Arahk 2013 Alacaklar Alacaklar
Mligkili Diger liskili Diger
Taraf Taraf  Taraf Taraf Bankalar  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 132,444 - 34,542 3,795 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri -- 132,444 -- - 3,795

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri -- -- -- -- --

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
- Net defter degeri - - -- - --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- 34,542 -- -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - -- 58,849 -- -
- Deger diistikligi (-) - - -- (24,307) -- -

- Net degerin teminat, vs ile gitvence altina alinmis kismi®” - - -- 65,988 -- -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig1 kredi riski i¢ceren unsurlar

®) Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklari karsihiginda

icermektedir.
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

27.1  Kredi riski (devami)

Faktoring Takipteki
31 Arahk 2012 Alacaklarn Alacaklar
Mligkili Diger lliskili  Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf  Bankalar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- 185,797 -- 7,907 76,102 --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal -
varliklarin net defter degeri - 185,797 - - 76,102
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri -- -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
- Net defter degeri -- -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- 7,907 -- -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- -- -- 19,171 -- --
- Deger diistikliigii (-) - -- - (11,264) -- --
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmus kismi” -- -- -- 5,576 -- --

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

®) Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklari karsihginda

icermektedir.
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

27.2  Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan
donemini baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak
analizini saglamaktadir. Tabloda belirtilen tutarlar sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit

akimlaridir:
31 Arahk 2013
Sozlesme uyarimnca Kayith  Sozlesme uyarinca 3 aydan 3 ay 1yl Syl
Vadeler Deger nakit ¢ikis toplami kisa 1 yil arasi 5 yil aras1  Ustii
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 93,731 (95,586) (61,989) (24,593) (9,004) -
Alnan krediler 93,411 (95,266) (61,669) (24,593) (9,004) -
Muhtelif borglar 320 (320) (320) - - -
31 Arahk 2012
Sozlesme uyarinca Kayith  Sozlesme uyarinca 3 aydan 3 ay 1yl Syl
Vadeler Deger  nakit ¢ikis toplami kisa 1 yil arasi 5 yil aras1 iistii
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 184,282 (193,109) (127,790) (21,746) (43,573) -
Alnan krediler 183,929 (192,756) (127,437) (21,746) (43,573) -
Muhtelif borglar 353 (353) (353) - - -
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Piyasa Riski
Faiz orani riski

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

2013 2012
ABD Dolan Avro TL | ABD Dolan Avro TL
Varliklar
Bankalar
-Vadeli mevduat %1.27  %0.96 %5.73 %2.86 - %8.13
Faktoring alacaklari %6.43 %541  %12.99 %8.02 %5.81 %16.51
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler %5.04  %2.41 %8.15 %5.31 %2.22 %6.91

Faiz oran riski duyarlilik analizi
31 Aralik tarihleri itibartyla Sirket’in faize duyarli finansal araglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Sabit Faizli
Finansal Varliklar

Faktoring alacaklari 93,486 157,969

Vadeli mevduat 3,430 75,799
Finansal Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 74,168 147,795
Degisken Faizli
Finansal Varliklar

Faktoring alacaklari 38,958 27,828
Finansal Yiikiimliiliikler

Almnan krediler 19,243 36,134

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla degisken faizli finansal enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal
araclardan olusan faiz geliri/gideri sonucu vergi 6ncesi net donem zarart 138 TL (31 Aralik 2012: 507
TL) daha diisiik/yiiksek olacakti

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar ®
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azahs artis azahs
31 Aralik 2013 (138) 138 (138) 138

®) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Piyasa Riski (devami)

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolayr yabanci para riski
tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur.
Sirket’in finansal tablolarmin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, s6z konusu finansal tablolar,
yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar,
borg¢lardan kaynaklanmaktadir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

(TL Tutary) (TL Tutary)

A. D6viz cinsinden varliklar 34,590 50,544
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (43,278) (49,987)
(8,688) 557

Asagidaki tablo 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin
kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD

31 Aralik 2013 Dolan Avro Diger Toplam
Varhklar

Bankalar 31 209 29 269
Faktoring alacaklar” 26,244 5,818 2,232 34,294
Diger aktifler - 22 5 27
Toplam varhklar 26,275 6,049 2,266 34,590
Yiikiimliiliikler

Alnan krediler 32,951 7,980 2,140 43,071
Mubhtelif borglar 174 22 11 207
Toplam yiikiimliiliikler 33,125 8,002 2,151 43,278
Net yabanci para pozisyonu (6,850) (1,953) 115 (8,688)

(*) Faktoring alacaklarina 25,717 TL Dovize Endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
(**) Alinan kredilere 1,913 TL Dovize Endeksli Krediler dahil edilmistir.
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27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

27.3  Piyasa Riski (devami)

Déviz kuru riski (devami)

ABD

31 Aralik 2012 Dolar Avro  Diger Toplam
Varlhklar

Bankalar 10,745 153 28 10,926
Faktoring alacaklari(*) 21,779 10,836 6,981 39,596
Diger aktifler - 18 4 22
Toplam varhklar 32,524 11,007 7,013 50,544
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 31,981 10,796 6,948 49,725
Faktoring borglari 17 14 - 31
Mubhtelif borglar 144 64 23 231
Toplam yiikiimliiliikler 32,142 10,874 6,971 49,987
Net yabanci para pozisyonu 382 133 42 557

(*) Faktoring alacaklarina 21,726 TL Do6vize Endeksli Faktoring Alacaklari dahil edilmistir.

(**) Alman kredilere 12,792 TL D&vize Endeksli Krediler dahil edilmistir.

Doéviz kuru riski duyarhiik analizi

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi oncesi donem zararin1 869 TL kadar arttiracaktir (2012: 55 TL kadar donem
karin1 arttiracaktir). Bu analiz, 31 Aralik tarihleri itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi

varsayimi ile yapilmustir.

Net Donem

31 Aralik 2013 Kary/(Zarari) Ozkaynaklar
ABD Dolar1 (685) (685)
Avro (195) (195)
Diger 11 11
Toplam (869) (869)
31 Aralik 2012

ABD Dolar1 38 38
Avro 13 13
Diger 4 4
Toplam 55 55
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

itfa
itfa edilmis Edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen
finansal ve finansal Gergege uygun
31 Arahk 2013 varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri Degeri
Finansal varhklar
Bankalar 3,795 - - 3,795 3,795
Faktoring Alacaklari - 132,444 - 132,444 132,444
Finansal yiikiimliiliikler
Alman Krediler - 93,411 93,411 94,348
Mubhtelif Borglar - 320 320 320
itfa
itfa edilmis Edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen
finansal ve finansal Gergege uygun
31 Arahk 2012 varhklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri Degeri
Finansal varliklar
Bankalar 76,102 - - 76,102 76,102
Faktoring Alacaklari - 185,797 - 185,797 185,797
Finansal yiikiimliiliikler
Alnan Krediler - - 183,929 183,929 183,929
Muhtelif Borglar - - 353 353 353

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve alian krediler hari¢ finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere
etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gercege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

disiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (Devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler
i¢in aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliklerin seviye
smiflamalar asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2013 1. seviye 2. seviye 3. seviye

Finansal varhklar 2,322 - 2,322
Satilmaya hazir finansal varliklar 2,322 - - 2,322

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2012 1. seviye 2. seviye 3. seviye

Finansal varhklar 2,322 - - 2,322
Satilmaya hazir finansal varliklar 2,322 - - 2,322

Satilmaya hazir finansal varligin degeri bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan ¢alismaya
gore belirlenmigtir.

HiSSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasit ve
birim hisse basina kazang hesaplamalari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi (Bin) 22,400 22,400
Net Donem Kari (Bin TL) (7,247) 10,281
Hisse Basina Kar (Tam TL) (0.32353) 0.45897

Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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