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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.$.°NiN

1 OCAK 2010 - 31 ARALIK 2010
DONEMINE AiT MALI TABLOLARINA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akis tablosu ve o6nemli muhasebe politikalar: ile diger agiklayici notlarin bir &zetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumlulugu:

Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina ilisgkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla onemlilik arz eden olgiide yanlis bilgi igcermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumtudur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumlulugu:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak lizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek Olgiide bir hata igermedigine iligkin
makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda
denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmus; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmstir.
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BAGIMSIZ DENEYIM VE YMM A.S. www.avrasyaaudit.com

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin onemli taraflariyla, Vakif Finans
Factoring Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle mali durumunu ve aynt tarihte
sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarim BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig,
actklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

02 Subat 2010 Adem OZZAIM
Istanbul, Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLI BILANGCO
(Biitiin tutarlar aksi belirtilmedikge Bin TL cinsinden ifade edilmistir.)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTiF KALEMLER ( 31/12/2010) ( 31/12/2009
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT DEGERLER ] 5 2 2 2 2/
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN .

FV (Net)
2.1 Ahm Satim Amagh Finansal Varhklar
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansttilan Olarak

Simuflandinian FV
23 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varhklar
1L BANKALAR 7 349,084 442 349.526] 210.798 4 210.802
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 8
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 9 6.188 6.188] 6.188 6.188|
VI FAKTORING ALACAKLARI 10 450.170]  15.203 465373, 351.438) 2.370) 353.808!
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklan 53.851 2.770F 56.621 25.879, 25.879
611  Yurtlgi 54.913 54.913 26.250 26.250
612  YutDist 3.169] 3.169)
6.13  Kazamlmams Gelirler (-} (1.062)| (399) (1.461) (371) 371
62 Diger Faktoring Alacaklan 396319]  12.433 408.752 325.559) 2.370| 327.929
621  Yurtlci 388‘753r 388.753r 324.826/ 324 826
622  YutDit 7566]  12.433] 19.999 733r 2.370 3.103]
V1. FINANSMAN KREDILERI 11
6.1 Tiiketici Kredileri
62 Kredi Kartlan
6.3 Taksitli Ticari Krediler
VI KIRALAMA iSLEMLERI 12
6.1 Kiralama fslemlerindan Alacaklar
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan
6.12  Faaliyet Kiralamast Alacaklan
6.13  Diger
6.14 Kazamilmamg Gelirler (-)
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar
6.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar
VII.  TAKIPTEKi ALACAKLAR | 10
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 6.166 6.166| 6.273F 6.273
7.1 Takipteki Finansman Kredileri
7.1 Takipteki Kiralama lglemlerinden Alacaklar
7.2 Ozel Kargihiklar (-) (6.166 (6.166) (6.273) (6.273)
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR 13
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar . ”'
83 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

(Net) 14
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 15
XI. ISTIRAKLER (Net) 16
X1I. i ORTAKLIKLARI (Net) 17
XIIl. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 18 374] 374] 403 403
XIV.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 19 106 106 98 9s|
14.1 Serefiye
142 Diger 106 106, 98 98
XV. ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI 20 1.095 1.095 1.133 1.133
XVI.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Nef) u 18 18 13 18
16.1 Satig Amagh 18] 18 18 18]
16.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin
XVIL. DIiGER AKTIFLER 22 322 141 336 313 16 329

AKTIF TOPLAMI 807.359f  15.659 823.018| 570.391 2.390] 572781
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLI BILANCO

Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin TL cinsinden ifade edilmistir.)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER ( 31/12/2010) ( 31/12/2009)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 2

YUKUMLULUKLER
IL ALINAN KREDILER 24 736305] 10.549]  746.854) 500.294 2348]  502.642
1L FAKTORING BORCLARI 25
L KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 26
3.1 Finansal Kiralama Borglan
32 Faaliyet Kiralamas: Borglan
33 Diger
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderteri ( - )
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 27
4.1 Bonolar
42 Varliga Dayah Menkul Kiymetler
43 Tahviller
V. MUHTELIF BORCLAR 28 106 145§ 251 326 137] 463
VI, DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29
ViL R{Slc_rEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL 30

} YUKUMLULUKLER

7.1 Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma Amachlar
7.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar
7.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar
VIIL ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 31 48 48 449) 449
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 32 822' 82::] 1.532 1.532
9.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt
9.2 Caligan Haklan Yikimiologi Kargihg 110 110 120, 120
9.3 Diger Karihiklar 710 710 1.412 1.412
X. ERTELENMIS VERGI BORCU 20
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 33

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net)
111 Satiy Amagh
112 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin
X1. SERMAYE BENZERI KREDILER © 34
XK. OZKAYNAKLAR 35 74.613 74.613} 67.695) 67.695}
13.1 Odenmis Sermaye 22.400) 22.400) 22.400) 22,400
132 Sermaye Yedekleri 28 831 28831 28 831 28.831
13.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri '
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan
1323 Menkul Degerler Degerleme Farklart
1324 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Farklan
1325 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz

Hisse Senetleri
1326 Riskten Korunma Degerleme Farklart (Etkin kistm)
13.2.7 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin

Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklan
1328 Diger Sermaye Yedekleri 28.831 28831 28.831 28.831
133 Kar Yedekleri 10.717 10.717, 2.586} 2.586}
1331 Yasal Yedekler 3.157 3.157 1,948 1.948
1332 Statii Yedekleri
1333 Olaganiisti Yedekler 7.560] 7.569 638| 638!
1334 Diger Kar Yedekleri
13.4 Kar veya Zarar 12.665 12,665 13.878] 13.878
1341 Gegmig Yillar Kir veya Zaran
1342 Donem Net Kar veya Zaran 12.665 12.665) 13.878] 13.878

PASTF TOPLAMI 812324] 10.694f s23.018] | 570296 2.485] 572781

S Vs, 1UB U4 3624
2

Ekteki Dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir pargasidir.



VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S. . . .
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

[Tim tutarlar Bin TL olarak gosteriimistir.)
GELIR VE GIDER KALEMLERI 01.01.10 01.01.09
| Dipnot 31.12.10 31.12.09

L ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLER] 37 53417 31972
11 Fakioring Alacaklanndan Alinan Faiter 52674 31192
1.1.1  Iskontolu 5030 3.860
1.1.2 Diger 47.644 27.332
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 743 780
121 Iskontolu ' 159 107
1.2.2 Diger 584 673
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 38 (4.995) (3.152)
2.1 Personel Giderleri {2.636) {2.152)}
22 Kudem Tazminat Kargthg Gideri 33) 34)
23 Aragtirma Geligtime Giderleri
24 Genel lsletme Giderleri (2.326) {943)
25 Diger 23)
1.  DIGER FAALIYET GELIRLER{ 39 145.893 z.%sJ
3.1 Bankalardan Alinan Faizier 15.522 869
32 Ters Repo Islemlerinden Alman Faizler
33 Menkul Degerlerden Alnan Faizler
331  Alm Satum Amagh Finansal Varliklardan
332  Gergepie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Simflandintan FV
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
334 Vadeye Kadar Eldc Tutulacak Yatinmiardan
34 Temetth Gelisleri
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kan
351 Tirev Finansal lglemlerden
352 Diger
36 Kambiyo Iglemleri Kin 130.145! l.zsor
37  Diger 226 839
Iv. FINANSMAN GIDERLERI (- 40 (48477)) (13.146)]
4.1 Kullansfan Kredilere Verilen Faizier (48.238)| (13.031)
42 Faktoring Isiemierinden Borglara Verilen Faizler
43 Finansal Kiralama Gideden
44 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
45 Diger Faiz Giderded
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar (239) (115)|
v TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL M

N KARSILIKLAR (-) (75), (143)

vi. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 2 (130.012) (1.177)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri
6.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Sunflandinlan FV Deger Disgme Gideri
6.12  Satlmaya Hazir Finansal Varhklardan
6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatunmlardan
62 Duran Varhklar Deger Disgits Giderleri
6.2.1 Maddi Duran Varhik Deger Digis Giderlerd

Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Hiskin
6.22  Duran Varliklar Deger Disos Giderleri
6.23  Serefiye Deger Dusis Gidert
6.24  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Digiis Giderleri

tstirak, Bagh Ortakilik ve Iy Ortakliklan Deger Digiis Giderteri
6.2.5
63 Tirev Finansal Islemlerden Zarar
64  Kambiyo Iglemleri Zaran (130.012) (1.177)
6.5 Diger
VI NET FAALIYET K/Z (I+...4V1]) 15.751 17.323
VL. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELiR OLARAK

KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
iX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARL
X. SORDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

(VIT+VIIT+EX) 15.751 17323
XL

SORDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) ° (3.086) (3.444)
11.1 Can Vergi Karsih (3.048) {3.409)!
11.2  Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) (38)4 (35)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

SOURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XI5 (XxXI) 12.665) 13.87SJ
XHE DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
13.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhik Gelirteri
13.2 Bajht Ortaklik, Jstirak ve Is Ortakliklan Satig Karfan
£33 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri
X1v. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ()
141 Satig Amagh Eide Tutulan Duran Varhk Giderleri
142  Bagh Orakhk, Istirak ve Is Ortakhiklan Satig Zararlan
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderlen

DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCESt K/Z
XV. XIN-X1V)
XVl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILICI (x)
16.1  Cari Vergi Kargihg:
16.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+)
16.3 Ertclenmis Vergi Gelir Etkisi (-}

DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K/Z
XVIL  (XV:XV])
XVill. NET DONEM KARVZARARI (X11+XVil) 12.665 13.878

Hisse Bagina Kir / Zarar 0,000565402]  0,000619554

3

Ekteki Dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargastdir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN DONEME AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar Bin TL olarak gésterilmigtir.)

merre———

GELIR VE GIDER KALEMLERI 01.01.10 01.01.09
Dipnot 31.12.10 31.12.09

DONEM KARI/ ZARARI 12.665r 13.878]

Diger Kapsamlt Gelir

Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigim

Emeklilik Planlanndan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenen Ortakhklarn

Diger Kapsamh Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsaml: Gelir Kalemlerine fliskin Vergi Gelir/Gideri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASY)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihmi;
Azmhk Paylan
Ana Ortaklik Paylan
XIX. KARI/ZARARI 46 12.665) 13.878}
tsse Bagina Kar / (zarar) 0,000565402]  0,000619554}

SUNFTIM
LK ALS,

a
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S. _ ‘
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN DONEM NAKIT AKIM TABLOSU

(Tom tutarlar aksi belirtilmedikge BIN TL olarak sunulmustur.)

CARI DONEM | ONCEKI DONEM

( 31/12/2010) ( 31/12/2009)
A. ESAS FAALIYETLERE ILiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 61.062 28815
1.1.1  Alinan Faizler/Factoring Gelirleri 52.674 31.192
1.1.2  Kiralama Giderleri
1.13  Alinan Temettiler
1.1.4  Ahnan Ucret ve Komisyonlar 743 780
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 226 839
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.636) (2.152)
1.1.8  Odenen Vergiler (3.048) (901)
119  Diger - 13.103 (943)
1.2 Fsas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 131.734 194.258
1.2.1  Faktoring Alacaklanindaki net (Artig) Azalis (111.565) (199.367)

1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis
1.2.1  Kiralama lslemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis %) (1.482)
1.2.3  Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azahs)
1.23  Kiralama fslemlerinden Borglarda Net Artis (Azahs)

1.24  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 244212 394.927
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azahs)

1.26  Diger Borglarda Net Artiy (Azalig) (906) 180
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 192.796 223.073

B. YATIRIM FAALIYETLERINE IiLISKIN NAKIT AKISLARI

21 {ktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakhklan
2.2 Elden Crkarilan Bagh Ortakhik ve Istirakler ve fs Ortakliklan
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (8)| 87)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 28 (309)]
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar

26 Elden Cikantan Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmiar
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmiar

29 Diger
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alos1 20 (396)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKIN NAKIT AKISLARI

31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

32 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (48.478) (13.146)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan

34 Temettii Odemeleri (5.747)

35 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler

36 Diger

1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (54.225) (13.146),
v. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 133 83
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Artis 138.724 209.614
VL Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 210.804 1.190
VII.  Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar 349.528 210.804

6
Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlay:ci bir pargasidir.



VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.$.
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE NAZIM HESAP TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge BIN TL ofarak sunulmustur.)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLER{ (31/12/2010) (31/12/2009)
TP YP |TOPLAM TP YP TOPLAM

L RISKJI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 14.539)  2.143]  16.682 64|  1.051 1.115
1L RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 65.137 65.137| 32205 32205
1L ALINAN TEMINATLAR 20.029 20.029 679 679
v. VERILEN TEMINATLAR 215 215 1579 1.579
V. TAAHHUTLER
5.1 Cayilamaz Taahhiitler
5.2 Cayilabilir Taahhiitler
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler
VL TUREV FINANSAL ARACLAR
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar
6.1.1 Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli {slemler
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglt Islemier
6.2 Alim Satim Amagh Islemler
6.2.1 Vadeli Alim-Satum Islemleri
6.2.2 Swap Alim Satim iglemleri
6.2.3 Alim Satim Opsiyon [glemleri
624 Futures Ahm Satim fslemleri
6.2.5 Diger
VIL EMANET KIYMETLER 126.528} 31.587| 158.115| 60.193 3.453 63.646

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 226.448| 33.730] 260.178] 94.720 4.504 99.224

7
Ekteki dipnotlar bu finansal tablotarin tamamlayici bir pargasidir.




VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”) 28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirld
finansman islemlerini yapmak tizere kurulmugtur. Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, iretici,
dagitics ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor) satilmasim igeren bir
finansman yontemi olup, bu yéntemde factor bir komisyon karsiiginda finansman temini, miisteri
hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil edilememe riskini iistlenir.

Sirket, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O grubuna baghidir.

Sirket faaliyetlerine Gazeteciler Sitesi, Yazarlar Sokak, No:10, Esentepe,Sisli / ISTANBUL adresinde
devam etmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle personel sayis1 31°dir.(31 Aralik 2009: 28).

Hisse senetlerinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gore devredilebilir.
Yonetim kurulu, genel kurul tarafindan A grubu pay sahiplerince 6nerilen adaylar arasindan segilen 5
iiye olusur.

Ortaklar TERTIBI GRUBU PAY ADEDI PAY TUTARI
Tiirkiye Vakiflar Bankas: TAO 1-2-3 A 11.765.200 11.765.200
1-2-3 B 5.794.800 5.794.800
Giines Sigorta A.S. 1-2-3 A 2.056.900 2.056.900
1-2-3 B 1.013.100 1.013.100
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1-2-3 A 569.500 569.500
1-2-3 B 280.500 280.500
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 1-2-3 A 381.900 381.900
1-2-3 B 188.100 188.100
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 1-2-3 A 234.500 234.500
1-2-3 B 115.500 115.500

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sirketin ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar Oram 31 Aralik 2010 Oram 31 Aralik 2009
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 TAO 78,39% 17.560 78,39% 17.560
Giines Sigorta A.S. 13,71% 3.070 13,71% 3.070
Vakif Finansal Kiralama A.S. 3,79% 850 3,79% 850
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 2,55% 570 2,55% 570
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 1,56% 350 1,56% 350

100% 22.400 100% 22.400

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket defterlerini ve kanuni finansal tablolarini 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak yuriirliilige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tek Diizen Hesap plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin
Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
tutmakta ve hazirlamaktadir.




VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak g&sterilmistir.)

Ayrica sirket faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili resmi
gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus Faaliyet
Esaslar1 yonetmeligine dayantlarak hazirlanan, 20 Temmuz 2007 tarih 26588 sayili resmi gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrnlacak
Karsilikiara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkimda Teblig hitkiimleri uygulanmigtir.

Ekli finansal tablolar BDDK tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal

Tablolarin Bigim ve 19erigi Hakkinda Teblig”e uygun olarak yeniden simflandirtlmagtir.
Sirketin Finansal tablolan1 2 Subat 2011 tarihinde sirketin yonetim kurulu tarafindan onaylanmigtir.
Kullanilan Para Birimi

Ekli finansal tablolar, Tiirk Liras1 (TL) cinsinden sunulmus olup téim finansal bilgiler en yakin TL’ ye
yuvarlanarak ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarimin bilango
tarihindeki 8lgiim biriminden gosterilmesini ngérmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organinin
17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda, yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi; ayrica,
yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin diger emarelerin de bilyiik 6lglide ortadan kalkti
hususlar1 gergevesinde, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren finansal tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmis, bu dogrultuda sirket 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren finansal tablolarin1 hazirlarken enfiasyon muhasebesine iligkin diizeltmeleri yapmamistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki bilgiler énceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal
tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilmaktadir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise,
degisikligin yapildigs cari donemde, gelecek domemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1
dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

R B
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

Uygulanan Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 8demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir ylizde miktan
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri tahsil edildikleri donemde gelir
kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

b. Stoklar:
Bulunmamaktadir.
c. Maddi / Maddi Olmayan Varliklar:

Maddi ve maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yilindan
sonra alinan kalemler i¢in satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitiimigtir.

Maddi ve maddi olmayan varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omirlerine gore
varliklara giris tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman y6ntemi kullanilarak ayrilmistir. Sirketin
kullandig1 faydali miir ve yillik amortisman oranlar: agagidaki gibidir:

Faydal: Omiir Amortisman
(Y1) Oram
Binalar 50 %2
Tagitlar 5 %20
Demirbaglar 5 %20
Diger Maddi Olmayan V. 5 %20
Ozel maliyetler 5 %20

d.Varliklarda Deger Dustikliigi

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varhga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigmnin tespiti i¢in
degerlendirilir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger diigikligi
karsilig1 ayirmak gerekmektedir. kame degeri, varhigin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varligin siirekli kullanimt sonucu gelecekte elde edilecek
tahmini nakit girislerinin ve kullamim 8mrii sonundaki sati degerinin toplamimn bugiinkii degeridir.

e. Borglanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olugtuklarn dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araglar

Gergege uygun deger, istekli ve bilgili alici ile saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin baska
bir varlikla degistirilebilece§i veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin

piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.

10
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

Finansal araclarin tahmini gergege uygun degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullamilarak belirlenmektedir. Ancak, gergefe uygun degerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan
tahminler Sirketin varliklarini elden gikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi
degerler olmayabilir.

Baz finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitl degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle
gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida finansal araglarin her bir sirketin en uygun tahmini gergefe uygun deBerini belirlemede
kullamlan ydntemler ve tahminler belirtilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri: Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan
degerlenmistir. Bilangodaki hazir degerlerin kayitli degeri, tahmini gergege uygun degeridir.

Ticari borglar: Ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri gercege uygun tahmini degerleridir.

Faktoring Alacaklari: Etkin faiz yontemi kullanilarak ifta edilmis maliyeti izerinden degerlendirilmistir.
Faktoring alacaklari tahsili siipheli alacak karsiliklar1 aynldiktan sonraki defter degerleri ve faktoring
borglarmin defter degerlerinin gergege uygun degeri yansittig1 varsayilmaktadir.

Faktoring alacaklari i¢in ayrilacak ozel karsiliklar

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari igin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak
suretiyle cari dénem karindan disiilmektedir. Takipteki alacaklar karsihgi, mevcut faktoring
alacaklartyla ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar karsilamak amaciyla, Sirketin kredi portfoyt,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g6z Oniine alarak ayirdif: tutardir.

Sirket, 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla geciken
ancak 240 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si

oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, %100°4
oraninda ¢zel karsilik ayirir.

Tahsili 150 giinden fazla ve 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar
altinda bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring
alacaklan ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir. '

Finansal borglar: Kullanilan krediler, kullanildiklan tarihte sabitlenen faiz oranlarna tabidir fakat
piyasadaki faiz oranlarindaki degismelerden etkilenebilir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan
mubhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir ve tahakkuk eden
kisim bilancodaki finansal borglar tutarina eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler gibi bilango disi riski bulunan finansal araglar

kullanmaktadir. Sirketin bu tiir araglardan kaynaklanabilecek zararlan sézkonusu araglarin sézlesme
tutarlarina esdegerdir.

11




VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.) '

Kredi riski

Sirketin kredi riski esas olarak faktoring alacaklarindan dogabilmektedir. Faktoring alacaklari, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsihigi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Likit
fonlara iliskin risk, s6z konusu fonlarm kisa vadeli banka mevduati olarak kullanilmasi nedeniyle
siirhdir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirketi etkileyecek degisimlerdir. Sirket icin esas Snemli riskler
kurdaki ve faizdeki degisimlerdir. ‘

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglanm nakde gevirerek; 6regin alacaklarini tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde
edilen tutarlar rayic degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Sirket nakit ihtiyact bulunmast durumunda kreditorlerinden ve hissedarlarindan fon saglamaktadir.
Kar veya zararlar ilgili ddnemin net kar veya zaran igerisinde gosterilmektedir.

g. Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

h. Kur Farkinin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize
bagli varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir.
Bu ¢evrimden ve ddvizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan ve zararlar:
gelir tablosunda yer almaktadir.

1.Hisse Basina Kazang

TMS 33’¢ gore Hisse basina kar/zarar miktart donem kar zararmin dénemin hisse senedi sayisinin
agirlikli ortalamasina bsliinmesiyle hesaplanir.

Sulandirma (Hisse senetlerinde artis oldugu takdirde hisse basina kazancin/kdrin azalisi veya hisse
basina zararin artigy): Déniistiiriilebilir araglarin déniisiimiiniin gergeklestigi, opsiyon ve hisse alim
hakki veren araglarin kullanildig1 veya belirli kosullann yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin
ihrag edildigi varsaym sonucunda, hisse bagina kazancin azalmasi veya hisse basina kaybin
artmasidir.

Ters Sulandirma (Hisse senetlerinde artis olsa bile hisse basina kazancwm/kdrin artist veya hisse
basina zararin azaligi): Dénistiriilebilir araglarin doniistimiiniin gergeklestigi, opsiyon ve hisse alim
hakk1 veren araglarin kullantidig1 veya belirli kogullarin yerine gelmesini takiben adi hisse senetlerinin

ihra¢ edildigi varsayim: sonucunda, hisse basina kazancin artmasi veya hisse basina zararin
azalmasidsr.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gdsterilmistir.)

i. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarm var olduguna iliskin yeni
deliller olmas: veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket séz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

j. Kargiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin gitvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: durumunda ilgili

yiikiimliiliik karsilik olarak finansal tablolara ahnir. $arta bagl ytikiimliliikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliititk, giivenilir tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin
tutann hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yikiimliiligii dipnotlarinda
gostermektedir.

Sirket, sarta bagli varliklar1 finansal tablolarina almamaktadir.

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doéniik olarak uygulamir ve onceki donem mali tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir

1. 1liskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlari ve bu sirketlerle iligkili olan sirketler, bunlann
yoneticileri ve iligkili olduklan bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

m. Finansal Bilgilerin B6liimlere Gore Raporlanmast
Bulunmaktadir.
n. Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gdsterilmistir.)

0. Devlet Tegvik ve Yardimlari
Bulunmamaktadir.

p. Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili donemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir.

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iliskin yiikiimliiliikler i¢in tahmini karsilik ayrilmaktadir. Cari dénem vergisi, Sirket faaliyet sonuglari
iizerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadur.

Ertelenen vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliklerin Finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varlig, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde tdenecek vergi tutarlarinda yapacaklan tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi
olas1 durumlarda aynlir. Bu varliktan yararlanilamayacagmin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil
edilir.

r. Cahsanlara Saglanan Faydalar

Yiriirliliikteki kanunlara gore, Sirket emeklilik dolayisiyla ve Is Kanunu’nda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytikiimlidiir.
Kidem tazminati karsiif1 bilango tarihi itibariyle buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin isine son
verilmesi varsayimi ile Odenmesi gerekecek olan toplam yiikiimliiligin TMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardina gore bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal
tablolara yansitilmastir.

u. Emeklilik Planlar
Bulunmamaktadir.
v. Yeni ve revize edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket bu yil iginde faaliyetlerine iliskin olan ve 1 Ocak 2009 tarjhinde baslayan hesap dénemleri i¢in
gegerli olan Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan ¢ikanlan tiim yeni ve
giincellestirilmis standartlarimm ve UMSK’nin Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama
Komitesinin (“UFRYK™) tiim yorumlarimi uyarlamistir.

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2010 VE 2609 TARIHL] FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gdsterilmistir.)

5. NAKIT DEGERLER

Kasa 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Nakit Degerler - TL - 2 2

6. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (net)

Bulunmamaktadir.
7. BANKALAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

Yurti¢i Bankalar 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Vadesiz Hesaplar - TL 1.056 60
Vadeli Hesaplar - TL 348.028 210.738
Vadesiz Hesaplar - Dévizli 442 4

349.526 210.802

Vadeli mevduatlar iginde yer alan 3.028-Bin TL’lik tutar faiz reeskontlarindan olugmaktadir.
(31.12.2009: 738 Bin TL) :

8. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Bulunmamaktadir.

9. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki
gibidir.

Sirket Ad % 31 Aralik 2010 % 31 Arahk 2009
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 18,57 6.188 18,57 6.188
6.188 6.188

Deger Diisiikliigii Karsihgi

Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (-) - -

6.188 6.188
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. VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

10. FACTORING ALACAKLARI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Iskontolu Faktoring Alacaklari
-Yurtigi 54.913 26.250
-Yurtdig1 3.169 -
-Kazanilmamg Faktoring Gelirleri (-) (1.461) (371)
56.621 25.879
Diger Faktoring Alacaklar
-Yurtigi 388.753 324.826
-Yurtdis1 19.999 3.103
408.752 327.929
Factoring Alacaklan 465373 353.808
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Tasfiye Olunacak Alacaklar 1.093 1.046
Zarar Niteligindeki Alacaklar 5.073 5.227
6.166 6.273
Ozel Karsiliklar (-) (6.166) (6.273)
Net Faktoring Alacaklan 465.373 353.808

11. FINANSMAN KREDILERI
Bulunmamaktadir.

12. KIRALAMA ISLEMLERI
Bulunmamaktadir.

13. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

. Bulunmamaktadir.

14. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir.

15. BAGLI ORTAKLIKLAR
Bulunmamaktadir.
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA LISKIN DJPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gdsterilmistir.)

16. ISTIRAKLER
Bulunmamaktadir.

17. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Tesis,
Makine ve

Sabit Kiymet Dagihmt Cihazlar Demirbasiar _  Ozel Malivetler Toplam
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 168 50 934 1.152
Girisler 24 10 57 91
Cikislar - - ¢)) 1¢))
Diizeltme - - - -
31 Aralik 2010 kapams Bakiyesi 192 60 990 ' 1.242
Birikmis Amortisman Dagihimi

1 Ocak 2010 Agihs bakiyesi 120 28 601 749
Donem Gideri 31 12 77 120
Cikiglar - - ) 1)
Diizeltme - - - -
31 Aralik 2010 kapans bakiyesi 150 40 677 867
31 Arahk 2010 Net Defter Degeri 42 20 313 374

Tesis,
Makine ve .

Sabit Kiymet Dagilim Cihazlar Demirbaslar _ Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2009 agihig bakiyesi 142 29 599 770
Girisler 37 24 335 396
Cikiglar 1) 3) - (14)
Diizeltme - - - -
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 168 50 4 934 1.152
Birikmis Amortisman Dagilimi R _

1 Ocak 2009 agihg bakiyesi 117 21 537 675
Dénem Gideri 14 10 64 88
Ciksglar 11 3) - (14)
Diizeltme - - - -
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 120 28 601 749
31 Aralik 2009 Net Defter Degeri 48 22 333 403
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gésterilmistir.)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Degeri Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Toplam
01 Ocak 2010 aghs bakiyesi ' 217 217
Girigler 56 56
Cikiglar - -
Diizeltme ' - -
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi 273 273

Birikmis Amortisman Dagilumi B

01 Ocak 2010 acilig bakiyesi 119 119
Dé6nem Gideri 48 48
Cikiglar - -
Diizeltme - -
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi 167 167
31 Arahk 2010 Net Defter Degeri 106 106
Malivet Degeri Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Toplam
01 Ocak 2009 agihs bakiyesi 116 116
Girisler 101 101
Cikaslar - -
Diizeltme - -
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 217 217
Birikmis Amortisman Dagilim

01 Ocak 2009 agilig bakiyesi 105 105
Dénem Gidert 14 14
Cikiglar -
Diizeltme - -
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 119 119
31 Arahk 2009 Net Defter Degeri 98 98

20. ERTELENMIS VERGI VARLIGI/ BORCU

Sirket ,Vergi Usul Kanunu(VUK) ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) dahilinde hazirlanmig
finansal tablolari arasindaki farklihiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis
vergi alacagi ve yiikiimliligii muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varlifi ancak
vergilendirilebilir kardan dugiilebilir gegici zamanlama farklarimn bulunmasi durumunda
hesaplanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi varh@ igin karsihk
ayriimaktadir. Ertelenmis vergi orani, tiim zamanlama farklari igin %20°dir. Ertelenmis vergi borcu
tiim vergilendirilebilir zamanlama farklart i¢in hesaplanmaktadir.
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VAKIF FINANS FACTORING HIiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS '

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, ertelenen vergi varliklannin ve borglarinin detay:
agagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi (Borcu) / Aktifi 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ertelenen Vergi Varhiklan

Ozel Karsihik Gideri - -
Kidem Tazminat1 Karsiligt - -
Istirak Deger Diisiikliigii* 1.201 1.201
Siipheli Alacak Tahsilatlari - ' -
Stok Deger Diisiikliigii Karsilhigs - 3
Arag Satis VUK-UFRS Fark: - -
Amortisman Farki 1 -
1.202 1.204
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri

Siipheli Alacak Tahsilatlar _ (65)
Ozel Karsilik Giderleri (102) : -
Kidem Tazminati Gideri 3) 3)
Amortisman Fark1 (2) 3)
(107) 1)
Net Ertelenmis Vergi Varhgi / (Borcu) 1.095 1.133

31 Araklik 2010 31 Arahk 2009

Acilis Bakiyesi (68) (33

Ertelenen Vergi (Gideri) / Geliri (38) (335)

Gegmis Donem Ertelenmis Vergi Etkisi* 1.201 1.201

Kapanis Bakiyesi 1.095 1.133

* Gegmis donemde olusan sirket istiraki olan Vakif Enerji ve Madencilik A.S.’nin deger diistikligii
karsilig1 ertelenmis vergi etkisinin cari ddneme tasinmasi ile olusmustur.

21. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Menkuller 18 . 18
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHL] FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim _tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

22. DIGER AKTIFLER

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Pesin Odenmis Vergiler (stopaj) - -
Devreden KDV 3 3
Pesin Odenmis Giderler 320 180
Personel Avanslart 3 7
is Avanslan 7 5
Diger Alacaklar 3 134
336 329
23. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
24. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kisa Vadeli Krediler 736.305 500.294
Muhabir Kredileri 10.549 2.348
Kisa Vadeli Krediler 746.854 502.642
Orta ve Uzun Vadeli Krediler - -
Toplam Banka Kredileri 746.854 502.642
Kredilerin geri ddeme vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Arabhk 2009
1 Y1l iginde Odenecekler 746.854 502.642
1 Yildan Fazla Siirede Odenecekler
746.854 502.642

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bankalardan alinan kisa vadeli krediler asagidaki gibidir:

31.Aralk.10 31.Arahk.10
Déviz Cinsi Faiz Orami % Déviz Tutan Bin TL
TL 7,10- 7,65 576.470.970 576.471
TL(USD DEK ve
DOVIZ KREDILERI) 2,7-4,00 95.896.278 148.256
TL(EURO DEK) 2,8-4,01 5.650.280 11.578
20 N\
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalardan alinan kisa vadeli krediler asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Oramt % 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009
Diviz Tutar Bin TL

TL 6,85 219.861 219.861
TL 6,75 50.009 50.009
L 75 30.035 80.033
TL 7,45-17,10 80.421 80.409
TL 23 23
TL(DEK)* 3,75 - 4,05 - 3,65 265 571
TL(DEK)** 3,20 - 3,30 98 148
TL(DEK)*** 3,20-3,30 112 169
TL(DEK)**** 4,00 66 99
TL(DEK)***** 3,20 49 75
TL(DEK)***#** 3,15 576 867
TL(DEK)******* 3,25 5.001 7.530
TL(DEK)******x* 3,83 29.540 30.255
TL(DEK)*****x**x 3,83 29.800 30.239
500.294

* Dovize Endeksli Kredi, 1€=2,1939-TL

** Dovize Endeksli Kredi, 1$=1,4740-TL

*** D§vize Endeksli Kredi, 15=1,4885-TL
*#*x% Dyvize Endeksli Kredi, 1$=1,5020-TL
**4x* Divize Endeksli Kredi, 1$=1,4890-TL
#xx** Dvize Endeksli Kredi, 13=1,4920-TL
*2x4k* DGvize Endeksli Kredi, 1$=1,5050-TL
*kxxkk*x Dvize Endeksli Kredi, 1$=1,477-TL
wkkkkkrr* Dayize Endeksli Kredi, 1$=1,49-TL

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle muhabirlere olan borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Muhabir Ads

Vakifbank Viyana
Vakifbank Viyana
Vakifbank Viyana
Garanti Hollanda

Borcun Cinsi

Thracat Factoringi
Ihracat Factoringi
Ihracat Factoringi
Ihracat Factoringi

Déviz Cinsi

EURO
USD
GBP

EURO

31 Aralik 2010 31 Arahk 2010
'I']:::::'zl Bin TL
2.431.374 4.982

805 1

607.955 1.452
2.007.428 4.114
10.549
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle muhabirlere olan borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2009
Muhabir Ads Borcun Cinsi Diviz Cinsi Déviz Tutan Bin TL
Vakifbank Viana Thracat Factoringi USD ) ]
Vakifbank Viana fhracat Factoringi EURO 409.976 885
Vakifbank Viana ihracat Factoringi GBP 612.191 1.463
2.348
25. FAKTORING BORCLARI
Bulunmamaktadir.
26. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir. ’
27. ITHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER
Bulunmamaktadir.
28. MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Personele Borglar 4 -
Diger Satin Alma Borglan 226 202
(Odenecek Muhabir Komisyonlari 21 16
Diger Borglar e 245
251 463

29. DIGER YABANCI KAYNAKLAR-
Bulunmamaktadir.

30. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

31.0DENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Odenecek Gelir Vergisi Stopajt 33 30
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 37 28
Odenecek BSMV 409 : 380
Diger 1 11
480 449
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutar]ar, BiN TL olarak gosterilmistir.)
32. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ¢aligan haklar: yiiktimliiliikleri asagidaki gibidir:

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kidem tazminati kargilifi 110 120
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Dénem Bagi 120 86
Dénem Gideri . 33 34
Diizeltme 15 -
Odenen Kidem Tazminati (58) -
Dénem Sonu 110 120

Kidem Tazminati Karsilig:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, yurtigi sirketlerde bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gegerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan,
vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina
gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminatt, her hizmet yili igin bir aylik maas iizerinden
2.517,01 TL tavanina tabidir. (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL )

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikiimliiliigii, gelecekte ¢alisanlarin olagan emeklilik durumlarindan olugabilecek
yiikiimlilliiklerin net bugiinkii degere indirgenmesiyle hesaplanmaktadir. TMS Sirket’in kidem
tazminat ylkiimliliigiinii tahmin etmek i¢in maash esas emeklilik plam dahilinde aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam ylkiimliiliigiin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktiier ongoriiler kullamlmigstir.

Kidem tazminat: karsiliklar1 yilik % 4,8 enflasyon oram1 ve % 11 faiz oram baz alinarak hesaplanan
% 4,66 iskonto orami ile hesaplanmistir. (31 Aralik 2009: yillik enflasyon % 4,8, faiz orant % 11 ve
sonug olarak iskonto oran1 %5,92 ). Emeklilik olasilif1 tahmini devir hiz1 yaklasik % 0 olarak dikkate
alinmugtir. (2009: %0)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Cari Dénem Vergi Karsilig1 710 902
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 510
710 1412
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.) )
33. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Bulunmamaktadir.

34. SERMAYE BENZERI KREDILER
Bulunmamaktadir.

35. 0ZKAYNAKLAR

Sirketin sermayesi 22.400.000-TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde 22.400.000 adet
hisseye boliinmiigtiir.Sirketin sermayesini teskil eden toplam 22.400.000 adet hisseden 15.008.000
TL.’m teskil eden 15.008.000 adedi A grubu hisseyi ve 7.392.000 TL.’m tegkil eden 7.392.000 adedi
de B grubu hisseyi olusturmaktadir.

Ortaklar TERTIBI GRUBU __PAY ADEDI PAY TUTARI
Tiirkiye Vakiflar Bankasi TAO 1-2-3 A 11.765.200 - 11.765.200
: 1-2-3 B 5.794.800 5.794.800
Giines Sigorta A.S. 1-2-3 A 2.056.900 2.056.900
1-2-3 B 1.013.100 1.013.100
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1-2-3 A 569.500 569.500
1-2-3 B 280.500 280.500
Vakif Per.0Oz. Sos. Giiv. Vakfi 1-2-3 A 381.900 381.900
1-2-3 B 188.100 188.100
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 1-2-3 A 234.500 234.500
1-2-3 B 115.500 115.500

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % v 31 Arahk 2010 % 31 Arahk 2009
T.Vakflar Bankasi T.A.O 78,39% 17560  78,39% 17.560
Giines Sigorta A.§. 13,71% 3.070 13,71% 3.070
Vakif Finansal Kiralama A.S. 3,79% 850 3,79% 850
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 2,55% 570 2,55% 570
Vakif Pazarlama ve Tic. AS 1,56% 350 1.56% 350

100% 22.400 100% 22.400

Hisse senetlerinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére devredilebilir.
Yonetim kurulu, genel kurul tarafindan A grubu pay sahiplerince 6nerilen adaylar arasindan segilen 5
iyeden olusur. :

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

Sermaye Yedekleri 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklan 28.831 28.831
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak ggsterilmistir.)
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kar yedekleri asagidaki gibidir:

Kar Yedekleri 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Yasal Yedekler 3.157 1.948
Olaganiistii Yedekler 7.560 638

10.717 2.586

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore aymlan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip  yasal yedekler, tiim yedekler enflasyona gére diizeltilmis finansal
tablolarda yer alan 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karindan yillik
. %S5 oraninda aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiiler ayrildiktan
sonra, tiim nakdi temettii dagitimlart iizerinden y1llik %10 oraninda ayrilir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle gecmis y1l kar / (zararlar) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Gegmis Y1l Karlar1 / (Zararlarr)

11.03.2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda; sirketin 2009 yilna ait karindan
ddenecek vergi ve yasal yiikiimliikler distildiikten sonra kalan 13.913.660 TL tutarindaki kardan
1.209.798 TL yasal yedek olarak ayrilmast, 5.747.032-TL’ nin sirket ortaklarina dagitilmas: ve kalan 6.956.830-
TL karin olaganiistii yedeklere aktarlmasina karar verilmig olup ortaklara temettii Sdemeleri 29.06.2010
tarihinde yapilmigtir.

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Doénem Net Kar / (Zararlar) 12.665 13.878

36. KARSILIKLAR VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sirketin pasifinde yer almayan teminat mektuplart
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Verilen Teminat Mektuplart 215 1.579

Teminat mektuplar mahkeme ve bankalara verilmistir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak goster11m1§t1r )

37.

FAKTORING GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler

01 Ocak -
31 Arahk 2010

01 Ocak -
31 Arahik 2009

31 Aralik 2010

-Iskontolu 5.030 3.860
-Diger 47.644 27.332
52.674 31.192
Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret Ve Komisyonlar
-Iskontolu 159 107
-Diger 584 673
743 780
Faktoring Gelirleri 53.417 31.972
38. ESAS FAALIYET GIDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Arahk 2009

Personel Giderleri (2.636) (2.152)
Kidem Tazminati Kargihig1 Gideri (33) (34)
Genel Isletme Giderleri (2.326) (943)
Diger (23)
(4.995) (3.152)
39. DIGER FAALIYET GELIRLERI
01 Ocak - 01 Ocak -~
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Bankalardan Alinan Faizler 15.522 869
Temettii Gelirleri - -
Kambiyo Islemleri Kan 130.145 1.260
Diger 226 839
145.893 2.968
40. FINANSMAN GIDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (48.238) (13.031)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (239) (115)
(48.477) (13.146)
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

41. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kargihik Giderleri(-) (75) (143)
42. DIGER FAALIYET GIDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kambiyo Islemleri Zarar1 (130.012) (1177
(130.012) (1.177)

43. VERGI
Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari dénem faaliyet sonuclarna
iliskin tahmini vergi yiikiimliilitkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden
alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kuilanilan yatirim indirimleri diigiilditkten sonra
kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’7dir. (2009: %20)

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yih kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. (2009: %20)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tlizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiillemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
" bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanigini izleyen dérdiincii aym 1 —25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilirler.

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dénemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir.

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iligkin yukiimliiliikler i¢in tahmini karsilik ayrilmaktadir. Cari dénem vergisi, Sirket faaliyet sonuglar1
iizerinden vergisel a¢idan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

porr i ENETIM
K AS.
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS ,

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

Ertelenen vergi yikiimlilligi veya varligi, varhklarm ve yukiimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici
farkliliklarn bilango yéntemine gdre ve yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, s6z konusu gegici farkhiliklann ortadan kalkacag ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varhigi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlamlamayacagmin anlagildig1 oranda ilgili varliktan tenzil
edilir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri agafida
Ozetlenmistir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Cari y1l Kurumlar Vergisi karsihig 3.048 3.409
Ertelenmis Vergi (Geliri) Gideri 38 : 35
3.086 3.444
44. ILISKILI TARAFLAR
Banka mevduati 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. (TL) 1.054 59
T.Vakiflar Bankas:1 T.A.O. (USD) 13
T.Vakiflar Bankast T.A.O. (EUR) 231
T.Vakiflar Bankasi1 T.A.0 (GBP) 7 , 2
1.305 61
Krediler
T.Vakiflar Bankasi T.A.O (TL) O/N Kredi 209.780 190.819
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O (TL) O/N Kredi 55.000 50.000
T.Vakaflar Bankasi T.A.O (TL) O/N Kredi 23
T.Vakaflar Bankas: T.A.O (TL) 66.865
T.Vakiflar Bankas: T.A.O (Spot Kredi TL) 200.000 80.000
T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O (Déviz Kredisi-USD) 87.867
T.Vakiflar Bankasi T.A.O (Dévize Endeksli Kredi-USD) 26.446
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O (Dovize Endeksli Kredi-EUR) 8.268
Vakifbank International A.G. (USD) 1
Vakifbank International A.G. (EURO) » 4.982 886
Vakifbank International A.G. (GBP) 1.452 1.463
599.594 390.056
iliskili Taraflara Bor¢lar
Vakif Sigorta Ara.Hiz.Ltd _ 1 2
T.Vakiflar Bankas1 T.A.0.(USD) 124 120
Giines Sigorta A.S. 84 122
Vakif Sistem Paz. A.§. 12
‘ 221 244
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS S _

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
iliskili Kuruluslara Finansman Gideri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Faiz Gideri 36.724 10.716
Faiz Gideri (USD-EUR-GBP) 99
Teminat Mektubu Masrafi 20 27
Diger Finansman Giderleri 28 4
36.871 10.747
Vakifbank International A.G.
Faiz Giderleri 82
Diger Finansman Gideri 1
83
Hiskili Taraflara QOdenen Diger Giderler
T.Vakiflar Bankast T.A.O. (80.000-USD*) 125
Giines Sigorta A.S. 121 126
Vakif Sistem Pazarlama A.$. 35 12
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. ' 2 2
Giines Sigorta Spor Kuliibii 125
Vakif Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme A.$. 1
283 266

45. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY]
Kredi Riski

Sirketin kredi riski esas olarak faktoring alacaklarnindan dogabilmektedir. Faktoring alacaklar, Sirket
ySnetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gozoniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrnldiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Likit
fonlara iligkin risk, s6zkonusu fonlarin kisa vadeli banka mevduati olarak kullamlmasi nedeniyle
siurhdir.

Likitide Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, sirket
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varhiklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetir.
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyle, Sirketin aktif ve pasif kalemlerinin kalan
vadelerine gore gosterimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 1Avya
Vadesiz kadar 1-3ay 3-12ay 1vii-Syil Dagitilamayan Toplam

Nakit ve Nakit Benzeleri 1.500 348.028 - - - 349.528
Faktoring Islemlerinden Alacaklar - 175.706 112.030 161.993 15.644 - 465.373
Diger Dénen /Duran Varhklar - - - 1.095 7.022 - 8.117
1.500 523.734 112.030 161.993 16.739 7.022  823.018
1Aya

Vadesiz kadar 1-3ay 3-12ay 3-12 ay Dagiilamayan  Toplam
Finansal Borglar - 591.631 56.087 99.136 - 746.854
Muhtelif Borglar - 251 - - - 251
Diger Yiikiimliliikler - 480 710 - 74.723 75.913
- 592.362 56.797  99.136 - 74.723  823.018

31 Arahk 2009
Vadesiz 1 Aya kadar 1-3ay 3ay-iwil Dagitilamayan Toplam
Nakit ve Nakit Benzeleri 66 210.738 - - - 210.804
Faktoring Islemlerinden Alacaklar . . . 353.808 . 353.808
Diger Dénen /Duran Varliklar - _ _ - 3.168 8.168
66 210.738 - 353.808 8.168 572.780
Finansal Borglar 23 430.312 11.394 60.913 - 502.642
Mubhtelif Borglar . 463 - . - 463
Diger Yiikiimlitikler - 449 901 - 68.325 69.675
23 431.224 12.295 60.913 68.325 572.780

L i s hhad
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

Kredi Riski

31.12.2010

Alacaklar

Bankalardaki

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mevduat

Tligkili Diger
Taraf Taraf

Iliskili | Diger
Taraf Taraf

Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

465.373

349.526

6.188

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina almmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikitgiine ugramams
finansal varliklarn net defter
degeri

465.373

349.526

B. Kogullari yeniden
g0riigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya
deger diigikliigiine ugramis
sayilacak finansal varhiklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degert

- Teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

6.188

- Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

6.166

- Deger disiikliigi (-)

(6.166)

- Net degerin teminat, vs
ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

49.418

- Deger diigtikliigii (-)

(43.230)

- Net degerin teminat, vs
ile giivence altina alinmag kism

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren
unsurlar
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, BIN TL olarak gdsterilmistir.)

31.12.2009 Alacaklar Bankalardaki| Tiirev Diger
Mevduat Araglar

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
Itiskiti |Diger |lIliskili | Diger
Taraf Taraf | Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle 353.808 133 210.802 6.188

maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina almmig kismm

A. Vadesi gegmemis ya da 353.808 133 210.802
deger digiikliigiine ugramamis
finansal varhiklarin net defter
degeri

B. Kosullan yeniden
gbriigiilmig bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya
deger ditgiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamig
varhklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi

D. Deger digiikliigline ugrayan - - - - -
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi geg¢mis (briit defter - 6.963 - - - - -
degeri)

6.188

- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
(6.963)

- Net degerin teminat, vs - - - - - - -
ile giivence altina almms kismi

- Vadesi ge¢memis (briit - - - - - - 49.418
defter degeri)

- Deger diisiikligi (-) - - - - - .
(43.230)

- Net degerin teminat, vs - - - - - - -
ile giivence altina alinmis kismu

E. Bilango digt kredi riski igeren - - - - - - -
unsurlar

Iskendiss
No=ih it -
Bagkent VD, 100 GA& G2

35



 VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

" (Tum tutarlar, BIN TL olarak gosterilmistir.)

31.12.2010 Sozlesme
Sézlesme uyarinca vadeler uyarinca
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12ay | 1-5yid | 5 yildan
Degeri toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 746.854 746.854 647.718 99.136 - -

Borglanma senedi ihraglan - - - - - -

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - - - -

Ticari borglar - - - - - -

Odenecek Vergi ve Yiikiimliliikler 3.408 3.408 3.408 - - -
31.12.2009 S5z
Sozlesme uyarmnca vadeler ozlesme
uyannca
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5 yildan
Degeri toplami kisa arast - arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 502.642 502.642 441.729 60.913 - -
Borglanma senedi ihraglan - - - - - -
Finansal kiralama yiikiimliitikleri - - - - - -
Ticari borglar - - - - - -
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 3.409 3.409 3.409 - -
Faize duyarhhk
31.12.2010 1 Ayakadar 1-3ay 3ay—lyl 15wl Faizsiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzeleri 348.028 - - T - 1.500 349.528
Faktoring Alacaklar 175.706 112.030 161993 15644 - 465.373
Diger Donen /Duran Varliklar - - - - - 8.117 8.117
: 523.734 112.030 161.993  15.644 9.617 823.018
Finansal Borglar 591.631 56.087 99.136 - - 746.854
Muhtelif borglar - - - - 251 251
Diger Yiikiimliilikler - - - - 75.913 75.913
591.631 56.087 99.136 - 76.164 823.018
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VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ o
31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, BiN TL olarak gdsterilmistir.)

31.12.2009 1 Aya kadar 1-3ay  3ay-lyil 1-5wil Faizsiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzeleri 210.738 - - - 66 210.804
Faktoring Alacaklan - - 353.808 - - 353.808
Diger Dénen /Duran Varliklar - - - - 8.168 8.168

210.738 - 353.808 - 8.234 572.780
Finansal Borglar 430.312 11.394 60.913 - 23 502.642
Muhtelif borglar . 463 - - - - 463
Diger Yiikiimlitlikler 449 902 68.324 69.675

431.224 12.296 60.913 - 68.347 572.780
46. HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sonra eren donemler i¢in Sirket hisselerinin agirlik ortalamasi ve
Bin TL cinsinden hisse bagina kar hesaplamalan agagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Net donem kari/zarar1 (Bin TL) 12.665 13.878
Tedaviildeki toplam hisse senedinin agirhkl

ortalama adedi 22.400.000 22.400.000

Hisse bagma kazang 0,0005654 ‘ 0,0006195
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